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POSWIADCZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Roczne sprawozdanie finansowe Europejskiego Funduszu Rozwoju za rok budzetowy 2017 zostato przygotowane zgodnie
z tytulem IX rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz zasadami,
regutami i metodami rachunkowosci przedstawionymi w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Oswiadczam, ze zgodnie z art. 20 rozporzgdzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu
Rozwoju ponosze odpowiedzialno$¢ za sporzadzenie i przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego dotyczacego
Europejskiego Funduszu Rozwoju.

Urzednik zatwierdzajacy oraz Europejski Bank Inwestycyjny przekazali mi wszystkie informacje niezbedne do sporzadzenia
sprawozdania finansowego prezentujacego aktywa i zobowigzania Europejskiego Funduszu Rozwoju oraz wykonanie
budzetu, gwarantujac ich wiarygodnos¢.

Niniejszym po$wiadczam, Ze w oparciu o wyzej wymienione informacje oraz kontrole, ktére uznalam za niezbedne przed
podpisaniem sprawozdania finansowego, mam wystarczajaca pewnos$¢, ze sprawozdanie finansowe prawidlowo i rzetelnie
przedstawia sytuacj¢ finansowa Europejskiego Funduszu Rozwoju we wszystkich istotnych aspektach.

Rosa ALDEA BUSQUETS
Ksiggowy
20 czerwca 2018 r.
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i

ZASOBY EFR - WYKORZYSTANIE I RACHUNKOWOS

1. KONTEKST

Unia Europejska (dalej zwana UE) wspolpracuje w zakresie rozwoju z wieloma krajami rozwijajacymi si¢. Glownym celem
tych dzialan jest promowanie rozwoju gospodarczego, spolecznego i w dziedzinie $rodowiska, a w szczegdlnosci
ograniczanie i eliminacja ubdstwa w perspektywie dtugoterminowej przez zapewnianie pafistwom-beneficjentom pomocy
rozwojowej i pomocy technicznej. Aby to osiagnaé, UE sporzadza — wspdlnie z krajami partnerskimi — strategie wspotpracy
i uruchamia $rodki finansowe w celu ich realizacji. Wspomniane $rodki UE przyznawane na cele wspolpracy na rzecz
rozwoju pochodzg z trzech Zrédek:

— 2z budzetu Unii Europejskiej,
— z Europejskiego Funduszu Rozwoju,
— z Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Europejski Fundusz Rozwoju (dalej zwany EFR) jest gléwnym instrumentem umozliwiajacym udzielanie pomocy unijnej na
finansowanie wspolpracy na rzecz rozwoju dla panstw Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (dalej zwanych AKP) oraz krajow
i terytoriéw zamorskich (dalej zwanych KTZ).

EFR nie jest finansowany z budzetu Unii Europejskiej. Powolano go na mocy wewnetrznej umowy przedstawicieli panstw
czlonkowskich zgromadzonych w Radzie; zarzadza nim specjalny komitet. Komisja Europejska (dalej zwana Komisja)
odpowiada za finansowa realizacj¢ dzialan prowadzonych przy uzyciu $rodkéw EFR. Natomiast Europejski Bank
Inwestycyjny (dalej zwany EBI) zarzadza instrumentem inwestycyjnym.

W latach 2014-2020 pomoc geograficzna dla panstw AKP i KTZ bedzie nadal finansowana w gtéwnej mierze przez EFR.
Kazda edycja funduszu ustanawiana jest zazwyczaj na okres okolo pigciu lat i podlega osobnemu rozporzadzeniu
finansowemu, ktére wymaga sporzadzenia sprawozdania finansowego dla kazdej edycji EFR. W zwiazku z powyzszym dla
kazdego EFR sporzadza si¢ odrebne sprawozdanie finansowe w odniesieniu do czesci, ktorg zarzadza Komisja Europejska.
Sprawozdanie to przedstawia si¢ réwniez w postaci skonsolidowanej, aby zapewni¢ ogdlny oglad sytuacji finansowej
w zakresie Srodkéw, za ktére odpowiada Komisja.

Umowa wewngtrzna ustanawia{'qca 11. EFR zostala podpisana przez uczestniczace panstwa czlonkowskie, zebrane
w Radzie, w czerwcu 2013 r. (). Weszla ona w zycie dnia 1 marca 2015 r. Aby zapewni¢ cigglos¢ miedzy 10. EFR
a wejéciem w zycie 11. EFR, Komisja zaproponowala $rodki przejsciowe, tzw. ,instrument pomostowy” (*). Instrument
pomostowy przedstawiany jest w ramach 11. EFR.

Jednoczesnie rozporzadzenie finansowe dotyczace 10. EFR (>) zostalo zmienione i przyjeto nowe rozporzadzenie
finansowe majace zastosowanie do okresu przejsciowego (*). Weszly one w zycie w dniu 30 maja 2014 r. Dnia 2 marca
2015 r. Rada przyjeta rozporzadzenie finansowe dotyczace 11. EFR (°) wraz z przepisami wykonawczymi (°). Weszly one
w zycie w dniu 6 marca 2015 .

Na podstawie umowy o partnerstwie AKP-UE ustanowiony zostal instrument inwestycyjny. Instrument ten jest zarzadzany
przez EBI i wykorzystywany w celu wspierania rozwoju sektora prywatnego w panstwach AKP w drodze finansowania
przede wszystkim inwestycji prywatnych, cho¢ nie jest to jedyny obszar finansowania. Instrument zostat zaprojektowany
jako fundusz odnawialny, tak aby splaty pozyczek mogly by¢ ponownie inwestowane w inne dziatania. W ten sposdb
instrument sam si¢ odnawia i jest niezalezny finansowo. Poniewaz Komisja nie zarzadza instrumentem inwestycyjnym, nie
jest on uwzgledniony w pierwszej czgsci rocznego sprawozdania finansowego — w sprawozdaniach finansowych EFR ani
w zwigzanym z nimi sprawozdaniu z realizacji finansowej. Sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu inwestycyjnego
zostalo zalgczone jako odrgbna cze$¢ sprawozdania rocznego (czes¢ 1I), aby przedstawi¢ pelen obraz pomocy rozwojowej
udzielonej w ramach EFR ().

) DzU.L 210z 6.8.2013, s. 1.

Utworzenie instrumentu pomostowego zostato zaproponowane po raz pierwszy jako artykut rozporzadzenia w sprawie realizacji

11. EFR (COM(2013)445). Komisja zaproponowala jednak inne rozwigzanie — utworzenie instrumentu pomostowego w drodze

decyzji Rady (wniosek w sprawie decyzji Rady dotyczacej przejsciowych Srodkéw zarzadzania EFR w okresie od dnia 1 stycznia

2014 r. do dnia wejscia w zycie 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju, COM(2013)663).

()  Rozporzadzenie Rady (WE) nr 215/2008 z dnia 18 lutego 2008 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie
do 10. Europejskiego Funduszu Rozwoju (Dz.U. L 78 z 19.2.2008, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (UE) nr 567/2014 z dnia 26 maja 2014 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 215/2008 w sprawie
rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 10. Europejskiego Funduszu Rozwoju w odniesieniu do stosowania okresu
przejsciowego miedzy 10. Europejskim Funduszem Rozwoju a 11. Europejskim Funduszem Rozwoju do dnia wejscia w zycie
umowy wewnetrznej 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju (Dz.U. L 157 z 27.5.2014, s. 52).

() Rozporzadzenie Rady (UE) 2015/323 z dnia 2 marca 2015 r. w sprawie rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11.
Europejskiego Funduszu Rozwoju (Dz.U. L 58 z 3.3.2015, s. 17).

()  Rozporzadzenie Rady (UE) 2015/322 z dnia 2 marca 2015 r. w sprawie realizacji 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju (Dz.U. L 58
z 3.3.2015, s. 1).

() Rozporzadzenie Rady (UE) nr 567/2014 z dnia 26 maja 2014 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 215/2008 w sprawie

rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 10. Europejskiego Funduszu Rozwoju w odniesieniu do stosowania okresu

przej$ciowego miedzy 10. Europejskim Funduszem Rozwoju a 11. Europejskim Funduszem Rozwoju do dnia wejscia w zycie

umowy wewnetrznej 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju (Dz.U. L 157 z 27.5.2014, art. 43).

—_——
-
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2. W JAKI SPOSOB FINANSOWANY JEST EFR?

Rada Europejska na posiedzeniu w dniu 2 grudnia 2013 r. przyjela wicloletnie ramy finansowe na lata 2014-2020.
Postanowiono wowczas nie ujmowaé wspélpracy geograficznej z pafstwami AKP w budzecie UE, ale w dalszym ciagu
finansowa¢ ja przy pomocy istniejacego miedzyrzadowego EFR.

Budzet UE ma charakter jednoroczny i zgodnie z budzetows zasadg jednorocznosci wydatki i dochody s3 planowane
i zatwierdzane na jeden rok. W przeciwienstwie do budzetu Unii Europejskiej EFR jest funduszem, ktérego dzialalno$¢ ma
charakter wieloletni. W ramach kazdego EFR ustanawia si¢ fundusz og6lny majacy na celu wdrazanie wspdtpracy na rzecz
rozwoju przez okres wynoszacy zwykle piec lat. Poniewaz zasoby sa przydzielane na kilkuletnie okresy, moga one by¢
wykorzystywane przez caly czas trwania EFR. Fakt, ze budzet nie ma charakteru jednorocznego, podkreslany jest
w sprawozdawczodci budzetowej, w ramach ktérej wykonanie budzetu EFR okresla si¢ w odniesieniu do catoéci $rodkéw
finansowych.

Zasoby EFR pochodzg z doraznych wkladéw panstw czlonkowskich UE. Mniej wigcej co pieé lat przedstawiciele panstw
cztonkowskich zbieraja si¢ na szczeblu miedzyrzadowym, aby ustali¢ faczng kwote, jaka zostanie przyznana na rzecz
Funduszu, oraz nadzorowal jej wykorzystanie. Komisja nast¢pnie zarzadza Funduszem zgodnie z unijng polityka
w zakresie wspolpracy na rzecz rozwoju. W zwigzku z tym, ze kazde panstwo czltonkowskie ma swoja wiasng polityke
rozwoju i pomocy, realizowang réwnoczesnie z polityka unijna, panstwa cztonkowskie musza koordynowac swoje strategie
z polityka UE, aby zapewni¢ ich komplementarnosc¢.

Poza wspomnianym wkladem panstwa czlonkowskie moga réwniez zawiera¢ umowy o wspotfinansowaniu lub dokonywac
dobrowolnych wplat na rzecz EFR.

3. SPRAWOZDAWCZOSC NA KONIEC ROKU
3.1. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Zgodnie z art. 46 rozporzadzenia finansowego dotyczacego EFR, sprawozdanie finansowe EFR sporzadza si¢ w oparciu
o system rachunkowosci memorialowej bazujagcy na miedzynarodowych standardach rachunkowosci dla sektora
publicznego (IPSAS). Reguly rachunkowosci przyjete przez ksiggowego Komisji stosowane sg we wszystkich instytucjach
i organach UE, co pozwala na wprowadzenie jednolitych zasad zapiséw ksiggowych oraz wyceny i prezentacji sprawozdan
finansowych w celu harmonizacji procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i konsolidacji, zgodnie z art. 152
rozporzadzenia finansowego UE. Reguly rachunkowosci UE stosuje si¢ réwniez do EFR, biorac pod uwage szczegdlny
charakter jego dziatan.

Sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego EFR nalezy do obowiazkéw ksiegowego Komisji, ktdry jest ksiggowym
EFR. Gwarantuje on, ze roczne sprawozdanie finansowe prawidtowo i rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa EFR.

Roczne sprawozdanie finansowe zostalo przedstawione ponizej:
Czg$¢ I: Srodki zarzadzane przez Komisje
(i) Sprawozdanie finansowe i informacja dodatkowa — EFR
(ii) Sprawozdanie finansowe funduszy powierniczych Unii skonsolidowanych w ramach EFR
(i) Skonsolidowane sprawozdania finansowe EFR i funduszy powierniczych Unii
(iv) Sprawozdanie z realizacji finansowej EFR
Czg$¢ II: Sprawozdanie roczne z realizacji — fundusze zarzadzane przez EBI
(i) Sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu inwestycyjnego

Czg$¢ ,Sprawozdanie finansowe funduszy powierniczych Unii skonsolidowanych w ramach EFR” obejmuje sprawozdanie
finansowe dwoch funduszy powierniczych utworzonych w ramach EFR: unijnego funduszu powierniczego ,Békou” (zob.
sekcja ,Sprawozdanie finansowe unijnego funduszu powierniczego ,Békou”) i funduszu powierniczego UE dla Afryki (zob.
sekcja ,Sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego UE dla Afryki”). Sprawozdania finansowe poszczegdlnych
funduszy powierniczych sg przygotowywane pod kierownictwem Ksiegowego Komisji i s3 przedmiotem kontroli
zewnetrznej przeprowadzanej przez audytora z sektora prywatnego. Dane liczbowe dotyczace funduszy powierniczych
zawarte w tych rocznych sprawozdaniach finansowych sa ostateczne, tj. po niezbednych korektach audytorskich, ale
sprawozdania finansowe nie zostaly jeszcze formalnie zatwierdzone.
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Roczne sprawozdanie finansowe musi zostaé przyjete przez Komisj¢ najpdzniej do dnia 31 lipca nastgpnego roku oraz
przedtozone Parlamentowi Europejskiemu i Radzie w celu uzyskania absolutorium.

4, BADANIE I ABSOLUTORIUM
4.1. BADANIE

Roczne sprawozdanie finansowe dotyczace EFR i zarzadzanie zasobami funduszu podlegaja nadzorowi zewngtrznej
instytucji kontrolujacej — Europejskiego Trybunalu Obrachunkowego (dalej zwanego Trybunalem Obrachunkowym), ktory
sporzadza sprawozdanie roczne dla Parlamentu Europejskiego i Rady.

4.2. ABSOLUTORIUM

Ostateczna kontrola ma miejsce w ramach procedury udzielenia absolutorium z realizacji finansowej zasobéw EFR za dany
rok budzetowy. Organem udzielajacym absolutorium z realizacji EFR jest Parlament Europejski. Oznacza to, ze po
skontrolowaniu i ostatecznym zatwierdzeniu rocznego sprawozdania finansowego Rada wydaje zalecenie, a nastepnie
Parlament Europejski podejmuje decyzje w sprawie udzielenia absolutorium Komisji w zwigzku z realizacja finansowa
zasobow EFR za dany rok budzetowy. Decyzja ta oparta jest na ocenie sprawozdania finansowego, sprawozdaniu rocznym
Trybunalu Obrachunkowego (zawierajacym formalne poswiadczenie wiarygodnosci) oraz odpowiedziach Komisji, jak
réwniez uwzglednia pytania i prosby o udzielenie dodatkowych informacji skierowane do Komisji.
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SRODKI ZARZADZANE PRZEZ KOMISJE EUROPEJSKA ()

() Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do mln EUR moze si¢ wydawaé, ze niektére dane finansowe
w ponizszych tabelach nie sumuja sig.



28.9.2018 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 350/7
SPIS TRESCI

Strona

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR . . . .o e 8
BILANS EFR . .« o ettt e e e e ettt e e e e e e e e e e e e e e e 9
SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI EFR . . .« .o e e ettt e e et et 10
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH EFR . . .« o oo\ttt et e ettt et e e e et e e e e e e e 11
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO EFR .+« o\ttt e e et ettt e e e e et e e e e e et 12
BILANS POSZCZEGOLNYCH EFR . . . .\ttt e ettt e e e e e e et e e e e e e et e e 13
SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI POSZCZEGOLNYCH EFR '+« ..o v v ettt e e e e e 14
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO POSZCZEGOLNYCH EFR . . . . ..ot ettt e e e e e et e e e 15
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EFR . . . ..\ ettt ettt e e e et e e e e 17
SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII SKONSOLIDOWANYCH W RAMACH EFR . . .. ... ... 43
ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” . .. ... ... 44
INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” . . . ...\ tttieeeeeenn .. 45
BILANS UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO BEKOU” . . . . ..ottt et ettt e e e e 48
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH UNINEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” . . .. ...\ e ettt 49
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UNINEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” . ... .................... 49
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,BEKOU” . . . ...ttt e eee et 50
ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ZA 2017 R. ............... 51
INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKL . ...\t e ettt e e e e e 52
BILANS FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI . . . .. oottt it e e e ettt e e e e e e e e 55
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI . . ... ..ot . 56
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI . . . . oottt e e 56
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI . ... ........uunnnnnn. .. 57
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EFR i FUNDUSZY POWIERNICZYCH UE ... .................. 58
SKONSOLIDOWANY BILANS . . .+« oottt e e e ettt e e e e e ettt e e e e e e e e e e e 59
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCL. . .« oo oottt e e 60
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . . ..ottt et ettt e e e e et e e e 61
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO . .« ottt e e ettt e e e e et e e e 62
SPRAWOZDANIE Z REALIZAC]I INANSOWE] EFR . . . .. e 63



C 350/8 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR (°)

() Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do mln EUR moze si¢ wydawaé, ze niektére dane finansowe
w tabelach nie sumuja si¢.
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BILANS EFR
(mln EUR)
Informacja dodatkowa 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 2.1 582 409
Wkiady do funduszu powierniczego 2.2 163 98
745 507
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 2.1 1518 1372
Naleznosci z tytubu transakcji wymiany i naleznosci z tytutu 2.3 92 132
transakgji innych niz transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.4 347 680
1958 2184
AKTYWA OGOLEM 2703 2691
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy 2.5 (4) (4)
Zobowigzania finansowe 2.6 (14) (6)
(18) (10)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania 2.7 (563) (549)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychody przyszlych 2.8 (733) (776)
okreséw
(1296) (1324)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (1314) (1334)
AKTYWA NETTO 1389 1357
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 2.9 46173 42323
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, 2.9 2252 2252
przeniesiony na kolejne okresy
Przesuniecia kapitatu wniesionego (zgodnie z wezwaniem) migdzy 2.9 — —
aktywnymi EFR
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (43 219) (40 146)
Wynik ekonomiczny za rok (3 818) (3073)
AKTYWA NETTO 1389 1357




C 350/10 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI EFR

(mln EUR)
Informacja dodatkowa 2017 2016
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany 3.1
Odzyskiwanie Srodkéw 61 8
61 8
Przychody z transakcji wymiany 3.2
Przychody finansowe 4 3
Pozostate przychody 22 62
25 66
Przychody ogétem 87 73
KOSZTY
Instrumenty pomocy 3.3 (3700) (2970)
Koszty wspdtfinansowania 3.4 (42) 15
Koszty finansowe 3.6 (8) 4
Inne koszty 3.7 (154) (196)
Koszty ogélem (3 904) (3 146)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (3 818) (3073)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EFR
(mln EUR)
Informacja dodatkowa 2017 2016

Wynik ekonomiczny za rok (3 818) (3073)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu — wklady (netto) 3850 3450
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkladéw do funduszy powierniczych (66) (64)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (319) (120)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytubu transakgji 40 39
wymiany i
naleznosci z tytulu transakcji innych niz transakcje wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzafi finansowych 8 (4)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzar 14 28
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokreso- (42) (80)
wych kosztéw i przychodow przyszhych okresow
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (333) 177
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pie- (333) 177
nigznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczqtek roku 2.4 680 504
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 2.4 347 680
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO EFR

(mln EUR)

Kapital — aktywne

Kapital niewnie-
siony (wobec bra-

Kapital wniesiony
(zgodnie z wezwa-

Skumulowane ka-

Kapital wniesiony
(zgodnie z wezwa-
niem) z zamknie-

Aktywa netto

EFR ku wezwania) - | niem) — aktywne | pitaly rezerwowe tych EFR, ogoélem
(A) aktywne EFR EFR (D) przeniesiony na (O)+(D)+(E)
(B) (©) = (A)-(B) kolejne okresy
(E)

STAN NA 31.12.2015 73 464 34590 38873 (40 146) 2252 980
Podwyzszenie kapitatu — wklady (3450) 3450 3450
Wynik ekonomiczny za rok — (3073) (3073)
STAN NA 31.12.2016 73 464 31140 42323 (43219) 2252 1357
Podwyzszenie kapitatu — wklady (4050) 4050 4050
Zwroty dla patistw cztonkowskich (200) (200) (200)
Wynik ekonomiczny za rok — (3 818) (3818)
STAN NA 31.12.2017 73 264 27090 46173 (47 037) 2252 1389
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BILANS POSZCZEGOLNYCH EFR
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
g’f"rm“ja 8. EFR 9. EFR 10. EFR | 11.EFR 8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR
odatkowa
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 2.1 — 32 221 330 — 32 242 135
Wklady do funduszu powierniczego 2.2 — 86 — 77 — — — 98
— 118 221 407 — 32 242 232
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 2.1 1 40 867 610 1 50 909 412
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 2.3 0 64 17 11 1 71 59 2
i naleznosci z tytutu transakeji innych niz
transakcje wymiany
Rachunki tgcznikowe 2.3 189 88 3555 — 196 424 3424 —
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2.4 — — — 347 — — — 680
190 193 4439 968 198 544 4391 1094
AKTYWA OGOLEM * 190 311 4660 1375 198 577 4633 1327
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Rezerwy 2.5 — — — (4) — — — (4)
Zobowigzania finansowe 2.6 — — (7) (7) — — (6) —
- - (7) (11) - - (6) (4)
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania 2.7 (0) (13) (133) (417) (0) (12) (438) (99)
Rachunki tgcznikowe 2.3 — — — (3833) — — — (4043)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 2.8 (0) (76) (517) (140) (1) (93) (567) (115)
i przychody przyszlych okreséw
0) (89) (650)| (4389) 1) (104)| (1005)| (4257)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (¥) 0) (89) (657)| (4401) 1) (104)| (1011)| (4261)
AKTYWA NETTO (¥ 190 222 4003 (3 025) 197 472 3622 (2934)
FUNDUSZE I KAPITALY
REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — 2.9 12 164 10773 20960 2277 12 164 10973 19187 —
aktywne EFR
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) 2.9 627 1625 — — 627 1625 — —
z zamknigtych EFR, przeniesiony na kolejne
okresy
Przesunigcia kapitatu wniesionego (zgodnie 2.9 (2503) 2177 120 206 (2496) 2214 247 35
z wezwaniem) migdzy aktywnymi EFR
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych (10098)| (14339)| (15812) (2969)| (10100)| (14248)| (14415) (1382)
lat
Wynik ekonomiczny za rok 0 (13) (1266) (2539) 2 (91) (1397) (1587)
AKTYWA NETTO 190 222 4003 (3 025) 197 472 3622 (2934)

(*)  Od aktywéw ogélem, zobowigzan ogélem i aktywdw netto nalezy odjaé rachunki lgcznikowe w celu uzgodnienia ich z sumami bilansowymi

w bilansie EFR
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SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI POSZCZEGOLNYCH EFR
(mln EUR)
2017 2016
g’f"rm“ja 8. EFR 9. EFR 10.EFR | 11.EFR 8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR
odatkowa
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz 3.1
transakcje wymiany
Odzyskiwanie Srodkéw 0 5 49 1 5 (2) 4
0 5 49 1 5 (2) 4
Przychody z transakcji wymiany 3.2
Przychody finansowe (0) (1) 4 (0) 2 2 (1)
Pozostate przychody 1 5 13 2 17 40 3
1 4 17 2 19 43 2
Przychody ogétem 1 9 66 3 23 41 7
KOSZTY
Instrumenty pomocy 3.3 (0) (14) (1251) (2435) 2 (95) (1411) (1465)
Koszy wspdlfinansowania 3.4 — — (42) — — 15 —
Koszty finansowe 3.6 1 1 (10) (0) (0) 4 (0)
Inne koszty 3.7 2) (9) (29) (114) 3) (19) (46) (129)
Koszty ogétem 1) 22)| (1332)] (2549) 1) (114)| (1437)| (1594
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK 0 (13)| (1266)] (2539 2 91)| (1397)| (1587
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO POSZCZEGOLNYCH EFR

(mln EUR)

Kapital wnie-

Przesuniecia

K'ap'ita} nie- Kapital wnie- siony (zqu nie kapitatu wnie-
Kapitat — wniesiony (wo- siony (zgodnie Skumulowane | z wezwaniem) sionego (zgod- | Aktywa netto
8. EFR Kt P EFR bec braku Y (8¢ )— kapitaly z zamknietych onego (g }’V‘f}
. axtywne wezwania) — z vlvietzwam%l}r:lR rezerwowe EFR, przenie- e Z) wez \ga— ogotem
@) aktywne EFR axtywne (D) siony na kolej- Elem e EZIEIR Q+D)+E)+H)
(B) © = (A)-B) ne okresy | 2 twm(;;m
(E)
STAN NA 31.12.2015 12164 — 12164 (10 100) 627 (2476) 214
Przesunigcia do/z 10. EFR — (20) (20)
Przesunigcia do/z 11. EFR — — _
Wynik ekonomiczny za rok — 2 2
STAN NA 31.12.2016 12164 — 12164 (10098) 627 (2496) 197
Przesunigcia dofz 10. EFR — (7) (7)
Przesunigcia do/z 11. EFR — — —
Whynik ekonomiczny za rok — 0 — 0
STAN NA 31.12.2017 12164 — 12164 (10098) 627 (2503) 190
(mln EUR)
S Kapitat wie- Przesunigcia
K.ap'xta% e Kapital wnie- siony (Zgo'd e kapitalu wnie-
Kapitat — waiesiony (wo- siony (zgodnie Skumulowane | z wezwaniem) sionego (zgod- | Aktywa netto
R Kt P EFR bec braku Y (28¢ )— kapitaly rezer- | z zamknietych onego 1z }’V‘f}
9. axtywne wezwania) — z vlv(izwam%r;R wowe EFR, przenie- e z wez \ga— ogotem
(A) aktywne EFR axtywne (D) siony na kolej- Elem) e EZEIR ©+D)+E)+E)
(B) © = A-B) ne okresy & tle’l(i:f)n‘ll
(E)
STAN NA 31.12.2015 10973 — 10973 (14 249) 1625 2376 726
Przesunigcia dofz 10. EFR — (163) (163)
Wynik ekonomiczny za rok — (91) (91)
STAN NA 31.12.2016 10973 — 10973 (14 339) 1625 2214 472
Zwroty dla paristw cztonkowskich (200) (200) (200)
Przesunigcia do/z 10. EFR — (37) (37)
Przesunigcia do/z 11. EFR — — —
Wynik ekonomiczny za rok — (13) — (13)
STAN NA 31.12.2017 10773 — 10773 (14 352) 1625 2177 222
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(min EUR)

Kapital wnie-

. . . . Przesunigcia
Kapital nie- Kapital wnie- siony (zgodnie kapitatu wnie-
Kapital — wniesiony (wo- siony (zgodnie Sku_m ulowane | 2 wezwaniem) sionego (zgod- | Aktywa netto
bec braku . kapitaly rezer- | z zamknietych - A
10. EFR aktywne EFR .\ | zwezwaniem) - EFR . nie z wezwa- og6tem
(A) vi/(ezwama) aktywne EFR wowe e PIZCIC - piem) miedzy (O)+(D)+(E)+(F)
aktywne EFR (©) = (A)-B) (D) siony na kolej- aktywnymi EFR
(B) ne okresy ®
(E)
STAN NA 31.12.2015 20960 5223 15737 (14 415) — 35 1357
Podwyzszenie kapitatu — wklady (3450) 3450 3450
Przesunigcia do/z 8.1 9. EFR — 182 182
Przesunigcia do/z 11. EFR — 30 30
Wynik ekonomiczny za rok — (1397) (1397)
STAN NA 31.12.2016 20960 1773 19187 (15 812) — 247 3622
Podwyzszenie kapitatu — wklady (1773) 1773 — 1773
Przesunigcia do/z 8.1 9. EFR — 44 44
Przesunigcia do/z 11. EFR — (171) (171)
Wynik ekonomiczny za rok — (1266) — (1266)
STAN NA 31.12.2017 20960 — 20960 (17 078) — 120 4003
(mln EUR)
L Kapital wnie- Przesunigcia
Kap?ta} e Kapital wnie- siony (zgoFi e kapitatu wnie-
Kapital — wnll)esmny (wo- siony (zgodnie Skum ulowane | 2 wezwaplem) sionego (zgod- | Aktywa netto
ec braku . kapitaly rezer- | z zamknietych - A
11. EFR aktywne EFR wezwania) — | - wezwaniem) — Wowe EFR, przenic- nie z wezwa- ogoélem
(A) aktywne EFR ?E;yfr(l;)i};[; D) siony na kolej- aﬁ%;‘;ﬁdggf{ (O)+(D)+(E)+(F)
(B) ne okresy ®
(E)
STAN NA 31.12.2015 29 367 29 367 — (1382) — 65 (1317)
Przesunigcia dofz 8., 9.1 10. EFR — — (30) (30)
Wynik ekonomiczny za rok — (1587) — (1587)
STAN NA 31.12.2016 29 367 29 367 — (2969) — 35 (2934)
Podwyzszenie kapitatu — wklady (2277) 2277 171 2448
Przesunigcia do/z 8., 9.1 10. EFR — — —
Wynik ekonomiczny za rok — (2539) — (2539)
STAN NA 31.12.2017 29 367 27090 2277 (5508) — 206 (3025)
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO EFR ('°)

(% Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do min EUR moze si¢ wydawaé, ze niektore dane finansowe
w tabelach nie sumuja si¢.
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1. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
1.1. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Celem sprawozdania finansowego jest dostarczenie przydatnych dla szerokiego kregu odbiorcéw informacji o sytuacji
finansowej, wynikach i przeptywach pieni¢znych danego podmiotu.

Ogolne zalozenia (lub zasady rachunkowosci), ktorych nalezy przestrzegaé przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego,
sa okreslone w regule rachunkowosci UE nr 1 (,sprawozdania finansowe”) i identyczne z zasadami opisanymi w IPSAS nr 1;
obejmujg one: rzetelng prezentacje, zasade memoriatu, zalozenie kontynuowania dzialalnosci, ciaglos¢ prezentacji,
istotno$¢, agregowanie, kompensowanie i poréwnywalno$¢ informacji. Jakosciowy charakter sprawozdawczosci finansowej
polega na tym, ze informacje sg wlasciwe, rzetelne (wiarygodne), zrozumiale, aktualne, poréwnywalne i weryfikowalne.

1.2. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.2.1.  Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ujeciu rocznym. Rok obrachunkowy rozpoczyna si¢ dnia 1 stycznia,
a konczy dnia 31 grudnia.

1.2.2.  Waluta i zasady przeliczania

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w mln euro, przy czym euro jest waluta funkcjonalna i sprawozdawczg EFR.
Transakcje w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedlug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Dodatnie i ujemne
réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji w walutach obcych oraz z ponownego przeliczenia wedtug kurséw
wymiany obowigzujacych na koniec roku pienieznych skladnikéw aktywéw i zobowigzan denominowanych w walutach
obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnoci. Inne metody przeliczania stosuje si¢ w przypadku
rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych, ktore zachowujg wartos¢ w euro wedlug kursu na
dzien zakupu.

Stan na koniec roku aktywéw i zobowiazan pienigznych denominowanych w walutach obcych przelicza si¢ na euro wedlug
ponizszych kurséw wymiany Europejskiego Banku Centralnego obowigzujacych na dzien 31 grudnia:

Kurs wymiany EUR

Waluta 31.12.2017 31.12.2016 Waluta 31.12.2017 31.12.2016

BGN 1,9558 1,9558 PLN 4,177 4,4103
CZK 25,5350 27,0210 RON 4,6585 4,5390
DKK 7,4449 7,4344 SEK 9,8438 9,5525
GBP 0,8872 0,8562 CHF 1,1702 1,0739
HRK 7,4400 7,5597 JPY 135,01 123,4000
HUF 310,3300 309,8300 USD 1,1993 1,0541

1.2.3.  Wykorzystanie szacunkoéw

Zgodnie z IPSAS i ogdlnie przyjetymi zasadami rachunkowosci kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym musza
opiera¢ si¢ na szacunkach i zalozeniach kierownictwa, ktérych podstawg sa mozliwie jak najbardziej wiarygodne dostepne
informacje. Istotne szacunki dotyczg m.in.: rozliczen migdzyokresowych kosztéw i przychodéw, rezerw, ryzyka
finansowego zwigzanego z naleznosciami, aktywdw i zobowigzan warunkowych oraz stopnia utraty warto$ci w przypadku
aktywow. Rzeczywiste wyniki moga nie pokrywac si¢ z szacunkami.

Racjonalne oszacowanie stanowi istotng cz¢$¢ przygotowania sprawozdan finansowych i nie podwaza ich wiarygodnosci.
Dana warto$¢ szacunkowa moze zostaé zweryfikowana, jesli zmienig si¢ okolicznosci bedace podstawa dokonanych
szacunkow lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wigkszego do$wiadczenia. Weryfikacja wartosci
szacunkowych z zalozenia nie odnosi si¢ do poprzednich okresdw, jak tez nie stanowi korekty bledu. Skutek zmiany danej
warto$ci szacunkowej ujmuje si¢ w nadwyzce lub deficycie w okresach, w ktorych zmiana staje si¢ znana.
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1.3. BILANS
1.3.1.  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikowane sg do nastgpujacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej
przez nadwyzke lub deficyt; pozyczki i naleznosci; inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci; oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy. Klasyfikacja instrumentéw finansowych ustalana jest w momencie poczatkowego ujecia
i podlega ponownej wycenie na kazdy dzief bilansowy.

(i) Aktywa finansowe wyceniane wedhug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt

Sktadnik aktywéw finansowych zalicza si¢ do tej kategorii, jezeli zostal nabyty zasadniczo w celu sprzedazy w perspektywie
krotkoterminowej lub jezeli zostal do niej zaklasyfikowany przez jednostke. W kategorii tej ujmuje si¢ rowniez instrumenty
pochodne. Nalezace do tej kategorii aktywa uznaje si¢ za aktywa obrotowe, jezeli ich zbycie przewidziane jest w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. W ciggu ostatniego roku budzetowego jednostka nie utrzymywala zadnych inwestycji
zaliczajacych sie do tej kategorii.

(ii) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ze statymi lub ustalonymi platnosciami,
nienotowane na aktywnym rynku. Powstaja one, gdy jednostka przekazuje Srodki pienigzne, towary lub ustugi
bezposrednio dluznikowi i nie ma zamiaru wprowadza¢ naleznosci do obrotu. Wykazuje si¢ je w aktywach trwalych,
z wyjatkiem skfadnikéw, ktérych termin zapadalnosci przypada w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci obejmujg depozyty terminowe o pierwotnym terminie zapadalnosci powyzej trzech miesiecy.

(iii) Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ze statymi
lub ustalonymi platnosciami i statlymi terminami zapadalnosci, ktére jednostka ma zamiar i moze utrzymywaé do terminu
zapadalnosci. W ciagu ostatniego roku budzetowego jednostka nie utrzymywata zadnych inwestycji zaliczajacych si¢ do tej
kategorii.

(iv) Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to aktywa niebedace instrumentami pochodnymi, ktére zostaly przypisane do
niniejszej kategorii lub ktére nie zaliczaja si¢ do Zadnej z pozostalych kategorii. Klasyfikuje si¢ je jako aktywa obrotowe lub
trwale, w zalezno$ci od okresu, przez ktéry jednostka planuje je posiadaé i ktory zwykle odpowiada terminowi
zapadalno$ci.

Poczatkowe ujecie i wycena

Zakup 1 sprzedaz aktywow finansowych wycenianych wedlug wartodci godziwej przez nadwyzke lub deficyt,
utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych do sprzedazy, ujmuje si¢ na dzien transakeji, czyli dzied, w ktérym
jednostka zobowigzala si¢ kupi¢ lub sprzeda¢ skladnik aktywow. Ekwiwalenty Srodkéw pienigznych, pozyczki i depozyty
terminowe ujmuje si¢ na dzien rozliczenia. Instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej.
W przypadku wszystkich aktywéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt
koszty transakcji dodaje si¢ do wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu.

Instrumenty finansowe usuwa si¢ z ksiag w przypadku wygasniecia praw do otrzymywania przeplywow pienieznych
z inwestycji oraz w przypadku, gdy jednostka przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane z prawem
wlasnosci na inny podmiot.

Pézniejsza wycena

Aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez nadwyzke lub deficyt sa nastepnie wykazywane w wartosci
godziwej, a zyski i straty wynikajace ze zmiany wartoici godziwej ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikoéw
dzialalnosci w okresie, w ktorym powstaly.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu zapadalno$ci ujmuje si¢ po zamortyzowanym koszcie
w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wykazuje si¢ nastepnie w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany
wartosci godziwej ujmuje si¢ w rezerwie odzwierciedlajacej warto$¢ godziwa. Odsetki od aktywoéw finansowych
dostgpnych do sprzedazy obliczone w oparciu o metode efektywnej stopy procentowej ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z finansowych wynikéw dzialalnosci.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci skladnika aktywow
finansowych i czy odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci nalezy ujaé w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dziatalnosci.
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1.3.2.  Kwoty platnosci zaliczkowych

Zaliczkowanie jest forma platnosci z wyprzedzeniem na rzecz beneficjenta, majacg na celu zapewnienie plynnosci. Moze
by¢ ono rozbite na szereg platnosci w okresie wskazanym w danej umowie, decyzji, porozumieniu lub akcie
podstawowym. Platno$¢ lub zaliczka musi zosta¢ wykorzystana na cele, na ktére byla przeznaczona, w okresie wskazanym
w umowie lub podlega zwrotowi. Beneficjent, ktory nie poniesie kosztéw kwalifikowalnych, zobowigzany jest do zwrotu
jednostce przyznanej zaliczki. Kwota platnosci zaliczkowych moze zosta¢ zmniejszona (catkowicie lub czeSciowo)
o zatwierdzone koszty kwalifikowalne (ktére ujmuje si¢ jako koszty).

W kolejne dni bilansowe zaliczkowanie jest wyceniane w kwocie poczatkowo ujetej w bilansie pomniejszonej o wydatki
kwalifikowalne (w tym w stosownych przypadkach kwoty szacunkowe) poniesione w danym okresie.

1.3.3.  Naleznosci

Poniewaz zgodnie z wymogami regut rachunkowosci UE konieczna jest odrgbna prezentacja transakcji wymiany i transakeji
innych niz transakcje wymiany, na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego naleznosci dzieli si¢ na naleznosci
wynikajace z transakcji wymiany oraz na naleznoSci wynikajace z transakcji innych niz transakcje wymiany (kiedy
jednostka otrzymuje wartosci od innej jednostki, nie przekazujgc bezposrednio w zamian warto$ci zblizone;).

Naleznosci z tytulu transakcji wymiany spelniajg kryteria definicji instrumentéw finansowych i w zwiazku z tym klasyfikuje
si¢ je jako pozyczki i naleznosci, i odpowiednio wycenia (zob. 1.3.1 wyzej).

Naleznosci z tytulu transakgji innych niz transakcje wymiany wykazuje si¢ w kwocie poczatkowej (skorygowanej o odsetki
i kary) pomniejszonej o odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci. Odpisu z tytutu utraty wartosci dokonuje si¢, gdy
istnieja obiektywne dowody wskazujace na to, ze jednostka nie bedzie w stanie odzyskaé wszystkich naleznosci na
pierwotnie ustalonych warunkach. Kwota odpisu aktualizujgcego stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowa sktadnika
aktywéw a jego wartoScig odzyskiwalng. Kwota odpisu ujmowana jest w sprawozdaniu z finansowych wynikéw
dziatalnosci.

1.3.4.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty to instrumenty finansowe, ktore obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe
platne na zadanie i w krotkim terminie oraz inne krétkoterminowe wysoce plynne inwestycje o pierwotnym terminie
zapadalnosci do trzech miesigcy.

1.3.5. Rezerwy

Rezerwy ujmuje si¢, gdy jednostka zwigzana jest prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym zobowigzaniem wobec 0séb
trzecich w wyniku przeszlych zdarzen, gdy wzrasta prawdopodobieristwo, ze w celu realizacji zobowigzania konieczne
bedzie zmniejszenie stanu Srodkéw, oraz gdy kwote mozna rzetelnie oszacowaé. Nie ujmuje si¢ rezerw na przyszle straty
operacyjne. Kwote rezerwy ustala si¢ przez najlepsze mozliwe oszacowanie spodziewanych wydatkow, ktére beda
konieczne w celu realizacji obecnego obowiazku na dzien sprawozdawczy. W przypadkach, w ktérych rezerwa odnosi si¢
do zbioru wielu pozycji, przy szacunkowym okreslaniu kwoty zobowigzania uwzglednia si¢ wszystkie mozliwe wyniki oraz
odpowiadajgce im prawdopodobienstwa (metoda ,oczekiwanej wartosci”).

1.3.6. Zobowigzania

Zobowiazania obejmuja zaréwno kwoty zwiazane z transakcjami wymiany takimi jak zakup towaréw i ustug, jak
i z transakcjami innymi niz transakcje wymiany np. z zestawieniami poniesionych wydatkéw od beneficjentéw, dotacjami
lub innymi formami finansowania przez UE.

Jezeli beneficjentom udziela si¢ dotacji lub innego finansowania, zestawienia poniesionych wydatkéw ujmowane sg jako
zobowigzania w kwocie roszczenia w momencie otrzymania zestawienia poniesionych wydatkéw. Po weryfikacji
i zatwierdzeniu kosztow kwalifikowalnych zobowiazania wycenia si¢ w wysokosci zatwierdzonej i kwalifikowalnej kwoty.

Zobowiazania z tytulu zakupu towaréw i ustug ujmowane sa3 w momencie otrzymania faktury w wysokosci kwoty
poczatkowej, a powigzane koszty ujmowane sa w momencie realizacji dostaw i ustug i ich akceptacji przez jednostke.

1.3.7.  Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw i przychodow

Transakcje i zdarzenia ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym w okresie, do ktdrego si¢ odnosza. Na koniec roku,
w przypadku gdy faktura nie zostala jeszcze wystawiona, a ustuga lub dostawa zostala zrealizowana przez jednostke, lub
w przypadku istnienia porozumienia umownego (np. przez odniesienie do umowy), w sprawozdaniu finansowym ujmuje
si¢ naliczone przychody. Ponadto na koniec roku, w przypadku gdy faktura zostala wystawiona, ale ustugi lub dostawy nie
zostaly jeszcze zrealizowane, przychody uznaje si¢ za przychody przysztych okreséw i ujmuje w kolejnym okresie
obrachunkowym.
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Réwniez koszty ujmuje si¢ w okresie, do ktorego si¢ odnosza. Na koniec okresu obrachunkowego bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow s3 ujmowane w oparciu o szacowang kwote zobowigzan do przeniesienia przypadajacych na
dany okres. Obliczenia biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw dokonuje si¢ zgodnie z wydanymi przez
ksiegowego szczegélowymi wytycznymi operacyjnymi i praktycznymi, ktére majg zapewni¢ wierne odzwierciedlenie
w sprawozdaniu finansowym zjawisk ekonomicznych i innych zjawisk, ktére ma ono przedstawiaé. Analogicznie, jezeli
platno$¢ zostata dokonana z géry za ustugi, ktorych jeszcze nie uzyskano, lub towary, ktorych jeszcze nie otrzymano,
koszty zostang odroczone i ujgte w kolejnym okresie obrachunkowym.

1.4. SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH
1.4.1.  Przychody

Przychody stanowia wplywy brutto korzysci ekonomicznych lub potencjat ustugowy, ktére juz uzyskano lub ktére maja
zostal uzyskane przez jednostke, skutkujace przyrostem aktywéw netto innym niz przyrost wynikajacy z wkladow
wlhascicieli.

W zaleznosci od charakteru operacji lezacych u podstaw rozliczen w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dziatalnosci
rozréznia sig:

(i) Przychody z transakji innych niz transakcje wymiany

Przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany to podatki i transfery, poniewaz jednostka przekazujaca zapewnia
srodki organowi bedacemu odbiorca, ktéry w zamian nie zapewnia bezposrednio zblizonej wartosci.

Transfery to wplywy przyszlych korzysci ekonomicznych lub potencjal ustugowy z transakeji innych niz transakcje
wymiany, inne niz podatki. W przypadku transferéw jednostka wykazuje skladnik aktywow, jezeli w wyniku przeszlego
zdarzenia (transfer) kontroluje zasoby i spodziewa si¢ uzyskac z tych zasobow przyszte korzysci ekonomiczne lub potencjat
ustugowy, oraz jezeli mozna w sposéb rzetelny dokonaé pomiaru wartosci godziwej. Wplyw zasobéw z transakeji innych
niz transakcje wymiany ujmowany jako skladnik aktywow (tj. Srodki pienigzne) ujmuje si¢ takze jako przychody, chyba ze
jednostka ma obecny obowigzek w odniesieniu do tego transferu (warunek), ktéry trzeba wypelnié, zanim transfer bedzie
mozna ujgc jako przychody. Do czasu wypelnienia warunku przychody uznaje si¢ za przychody przysztych okreséw
i uyimuje jako zobowigzanie (platnosci zaliczkowe otrzymane)

(if) Przychody z transakcji wymiany

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug ujmuje si¢, gdy znaczace ryzyko oraz korzysci wynikajace z wlasnosci towaréw
zostaja przeniesione na kupujacego. Przychody zwigzane ze Swiadczeniem ustug ujmuje si¢ przez odniesienie do etapu
realizacji transakcji na dzief sprawozdawczy.

1.4.2.  Koszty

Koszty to zmniejszenie korzysci ekonomicznych lub potencjalu ustugowego w okresie sprawozdawczym w postaci
wyplywow lub zuzycia aktywow lub tez zaciagnigcia zobowigzan, ktére prowadzi do zmniejszenia aktywéw netto/kapitatlu
wlasnego. Obejmuja one zaréwno koszty zwigzane z transakcjami wymiany, jak i koszty zwiazane z transakcjami innymi
niz transakcje wymiany.

Koszty zwigzane z transakcjami wymiany wynikajace z zakupu towaréw i ustug ujmuje si¢ z chwilg realizacji dostaw i ich
akceptacji przez jednostke. Wycenia si¢ je po koszcie wytworzenia okreslonym na fakturze. Ponadto na dzien bilansowy
koszty zwigzane z ustugami dostarczonymi w okresie, za ktéry jeszcze nie otrzymano lub nie zaakceptowano faktury,
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci.

Koszty z tytulu transakcji innych niz transakcje wymiany odnoszg si¢ do transferéw na rzecz beneficjentow i dzielg si¢ na
trzy rodzaje: wierzytelnosci, transfery na mocy uméw oraz dotacje, wklady i darowizny uznaniowe. Transfery ujmuje si¢
jako koszty w okresie, w ktérym mialy miejsce zdarzenia lezace u ich podstaw, pod warunkiem ze przepisy rozporzadzenia
finansowego dopuszczaja tego rodzaju transfer lub zostala podpisana umowa dopuszczajaca taki transfer, beneficjent
spelnia wszelkie kryteria kwalifikowalno$ci oraz mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty.

Otrzymany wniosek o platno$¢ lub zestawienie poniesionych wydatkéw spelniajace kryteria ujmowania wykazywane sa
jako koszt w wysokosci kwalifikowalnej kwoty. Na koniec roku poniesione koszty kwalifikowalne nalezne beneficjentom,
lecz jeszcze przez nich nie zgloszone, szacuje si¢ i ujmuje jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw.

1.5. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

1.5.1.  Aktywa warunkowe

Sktadnik aktywéw warunkowych to skladnik aktywow, ktory moze powstaé na skutek przesziych zdarzen i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero przez wystapienie lub niewystapienie niepewnego przyszlego zdarzenia lub kilku
takich zdarzen, ktdre nie s3 w pelni zalezne od jednostki. Informacje o aktywach warunkowych ujawnia sig, jesli wplyw
korzysci ekonomicznych lub potencjalu ustugowego jest prawdopodobny.
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1.5.2.  Zobowigzania warunkowe

Zobowiazanie warunkowe to zobowiazanie, ktore moze powstac na skutek przeszlych zdarzen i ktérego istnienie zostanie
potwierdzone dopiero przez wystapienie lub niewystapienie niepewnego przyszltego zdarzenia lub kilku takich zdarzen,
ktére nie s3 w pelni zalezne od jednostki; lub obecne zobowiazanie, ktore powstaje na skutek przeszlych zdarzen, ale nie
jest ujmowane w sprawozdaniu, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby w celu wykonania zobowigzania konieczny byt
wyplyw $rodkéw reprezentujacych korzysci ekonomiczne lub potencjat ustugowy lub, w rzadkich przypadkach, gdy kwoty
zobowigzania nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

1.6. WSPOLFINANSOWANIE

Otrzymane wklady na wspoétfinansowanie spelniajg kryteria przychodéw z transakeji innych niz transakcje wymiany, pod
warunkiem ze sa przedstawiane jako zobowiazania wobec panstw czlonkowskich, panstw niebedacych czlonkami UE
i innych panstw. EFR ma obowiazek wykorzystania wkladéw w celu $wiadczenia ustug na rzecz oséb trzecich lub
zwrécenia aktywéw (otrzymanych wkladéw). Pozostajace do splaty zobowigzania z tytutu uméw o wspétfinansowanie sa
réwne kwocie otrzymanego wkladu z tytulu wspélfinansowania pomniejszonej o wydatki poniesione w zwigzku
z projektem. Nie wplywaja one na stan aktywow netto.

Wydatki zwiazane ze wspolfinansowaniem projektéw sg uznawane w miar¢ ponoszenia. Odpowiadajaca im kwota wkladu
jest uznawana za przychody operacyjne i wplyw na wynik ekonomiczny za rok jest zerowy.

2. INFORMACJA DODATKOWA DO BILANSU
AKTYWA
2.1. PLATNOSCI ZALICZKOWE

Wiele uméw przewiduje wyplate zaliczek przed rozpoczeciem prac, realizacjg dostaw lub S$wiadczeniem ustug.
W niektérych przypadkach okreslone w umowach harmonogramy platnosci przewidujg platnosci na podstawie
sprawozdan z postepow prac. Zaliczki sa zazwyczaj wyplacane w walucie kraju lub terytorium, gdzie realizowany jest
projekt.

Okres $ciggalnosci lub wykorzystania zaliczkowania decyduje o tym, czy wykazywane jest ono w aktywach jako
zaliczkowanie krétkoterminowe czy dlugoterminowe. Wykorzystanie jest okreslane w umowie dotyczacej danego projektu.
Wszystkie splaty lub wykorzystanie zapadalne w terminie krétszym niz dwanascie miesigcy od dnia sprawozdawczego
wykazuje si¢ jako zaliczkowanie krétkoterminowe. Poniewaz wiele z projektow EFR ma charakter dlugoterminowy,
powiazane z nimi zaliczki powinny by¢ dostepne przez okres dluzszy niz jeden rok. Tym samym takie kwoty zaliczek
wykazuje si¢ jako aktywa dlugoterminowe.

(mln EUR)

é%@;?ﬁzgz 8. EFR 9. EFR 10. EFR 11 EFR | 31122017 | 31.12.2016
Zaliczkowanie diugoterminowe 2.1.1 32 221 330 582 409
Zaliczkowanie krétkoterminowe 2.1.2 40 867 610 1518 1372
Ogélem 72 1088 939 2100 1781

Wzrost ogdlnych platnosci zaliczkowych wynika z bardzo wysokich pozioméw platnosci w 2017 r. Ogélny poziom
platnosci netto w 2017 r. wzrdst o 24 % w poréwnaniu z 2016 r. (zob. tabela 2.1 w sprawozdaniu z realizacji finansowej
EFR). Poziom platnosci ,brutto”, tj. platnosci bez wplywow z nakazéw odzyskania Srodkow, wzrést w 2017 r. o 25 %.

Wzrost ten jest zgodny z cyklem dzialania EFR. 11. EFR rozpoczal funkcjonowanie w 2015 r., tym samym rok 2017 byt
trzecim rokiem jego istnienia. 11. EFR osiagnat dojrzalo$¢ i szczytows faze jesli chodzi o realizacje przyjetych dziatan.
Liczba otwartych uméw w 11. EFR wzrosla z 1 300 w 2016 r. do 1 600 w 2017 r. W 2017 r. warto$¢ $redniej kwoty, na
ktora podpisano umowe, wzrosta o 51 % w poréwnaniu z 2016 r. Dlatego poziom platnosci netto w 11. EFR w 2017
r. wzrést o 52 % w poréwnaniu z 2016 r. (zob. tabela 2.1 w sprawozdaniu z realizacji finansowej EFR). Poniewaz stosunek
miedzy platnodciami wynikajacymi z faktur a platnosciami zaliczkowymi utrzymuje si¢ na stalym poziomie (42 %—44 %),
wzrost w platnosciach spowodowat wyzszy poziom zaliczkowania.

Wzrost ogélnych platnosci zaliczkowych jest zgodny ze spadkiem Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (zob.
informacja dodatkowa 2.4).
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2.1.1.  Zaliczkowanie dlugoterminowe
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Zarzadzanie bezposrednie 159 71
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 105 39
Agencje wykonawcze UE 6 4
Delegatury UE 48 29
Zarzadzanie pos$rednie 423 338
Wprowadzajgcy w Zycie:
EBI i EFI 166 180
Organizacje migdzynarodowe 189 87
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania stuzby publicznej 11 25
Podmioty prawa publicznego 37 13
Paristwa trzecie 20 34
Ogoélem 582 409
2.1.2.  Zaliczkowanie krotkoterminowe
(min EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Platnosci zaliczkowe (brutto) 2 158 2722 2406 5288 4745
Rozliczone w procedurze zakoriczenia (1) (118) (1855) (1796) (3770) (3373)
ksiggowari na koniec roku
Ogolem 1 40 867 610 1518 1372
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Zarzadzanie bezposrednie 256 246
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 86 115
Agencje wykonawcze UE 10 10
Delegatury UE 161 122
Zarzadzanie poSrednie 1262 1125
Wprowadzajgcy w Zycie:
EBI i EFI 345 372
Organizacje migdzynarodowe 563 432
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania stuzby publicznej 59 121
Podmioty prawa publicznego 108 53
Paristwa trzecie 186 148
Ogoélem 1518 1372
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2.1.3.  Zabezpieczenia otrzymane w zwiazku z zaliczkowaniem

Utrzymuje si¢ gwarancje, ktére majg na celu zabezpieczenie zaliczkowania oraz ktore s3 zwalniane po zaplacie ostatniego
roszczenia w ramach projektu. Na dzien 31 grudnia 2017 r. kwota gwarangji otrzymanych przez EFR w zwigzku
z zaliczkowaniem wynosita 54 mln EUR (w 2016 r. bylo to 53 min EUR).

Wickszo$¢ zaliczek wyplacana jest w ramach zarzadzania posredniego. W tej sytuacji beneficjentem gwarancji nie jest EFR,
tylko instytucja zamawiajaca. Chociaz EFR nie jest beneficjentem, gwarancje te zabezpieczajg jego aktywa. W 2017 r. kwota
tych gwarancji wyniosta 577 mln EUR.

2.2, WKLADY DO FUNDUSZY POWIERNICZYCH

Pozycja ta przedstawia kwoty wplacone jako wklady do unijnego funduszu powierniczego ,Békou” i funduszu
powierniczego UE dla Afryki. Wklady nie obejmujg kosztéw, ktére zostaly poniesione przez fundusze powiernicze i ktére
mozna przypisaé EFR.

Wklady do funduszu powierniczego wykorzystywane s3 przez EFR przy uzyciu metody zarzadzania bezposredniego.

(mln EUR)
Fundusze s Wkiad netto na | Wklady wniesione Al?ke;cja dkOSZtéw Wktad netto na
powiernicze 31122016 w 2017 netto funduszy po- 31122017
wierniczych — 2017
Afryka 72 180 (104) 148
Békou 26 — (10) 16
Ogoélem 98 180 (114) 163

W 2017 r. nastapil wzrost dzialan funduszu powierniczego UE dla Afryki po rozpoczeciu dziatalnosci w 2016 r. Jego
koszty w 2017 r. wzrosly blisko pigciokrotnie w poréwnaniu z 2016 r. Kwota platnosci podwoita si¢ w poréwnaniu
z ubieglym rokiem.

2.3. NALEZNOSCI Z TYTULU TRANSAKCJI INNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY I NALEZNOSCI Z TYTULU TRANSAKCJI
WYMIANY
(mln EUR)
Informacja do- | 3 1 5017 31.12.2016
datkowa

Naleznosci z tytutu transakcji innych niz transakcje wymiany 2.3.1 19 62
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 2.3.2 73 70
Ogoélem 92 132

2.3.1.  Naleznosci z tytulu transakgji innych niz transakcje wymiany
(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016

Paristwa czlonkowskie — — — 7 7 40
Klienci 2 7 9 1 19 18
Podmioty publiczne — 10 8 2 20 23
Panistwa trzecie 0 1 4 0 6 4
Odpis aktualizujgcy wartos¢ (2) (16) (15) (1) (34) (25)
Rachunki tgcznikowe z instytucjami UE — — — 2 2 2
Ogotem 0 2 6 11 19 62
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Ogolne zmniejszenie stanu naleznodci z tytutu transakeji innych niz transakcje wymiany wynika gléwnie ze zmniejszenia
naleznosci od panstw czlonkowskich. Na dzien 31 grudnia 2016 r. naleznosci te obejmowaly wklady zwykle i kwoty do
otrzymania w wyniku korekt dotyczacych instrumentu pomostowego, ktére zostaly zbilansowane poprzez wklady panstw
czlonkowskich w 2017 r.

Na dzie 31 grudnia 2017 r. naleznosci od parnistw cztonkowskich obejmuja zalegle dostosowanie finansowe zastosowane
wobec pierwszej raty kapitalu do wniesienia zgodnie z wezwaniem w 2018 r. (zob. informacja dodatkowa 2.9.1).

(min EUR)
Pafistwa cztonkowskie 31.12.2017
Republika Czeska 2
Rumunia 1
Wegry 1
Irlandia 1
Grecja 1
Inne 1
Ogélem 7
2.3.2.  Naleznosci z tytulu transakcji wymiany
(min EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Naliczone przychody — 63 11 — 74 70
Rachunki tgcznikowe pomigdzy poszcze- 189 88 3555 (3833) (0) (0)
g6lnymi EFR
Ogélem 189 151 3566 (3833) 73 70

Naliczone przychody obejmuja gléwnie kwoty narostych odsetek od platnosci zaliczkowych zwigzanych z projektami
(63 mln EUR) oraz od platnosci zaliczkowych zwigzanych z funduszem powierniczym UE dla Afryki (11 mln EUR).

W celu zapewnienia efektywnosci do 11. EFR przyporzadkowano ogélna pule srodkéw finansowych obejmujacg wszystkie
EFR ('"). W zwigzku z tym operacje realizowane pomiedzy poszczeg6lnymi EFR sa rozliczane na rachunkach tacznikowych
pomiedzy bilansami poszczegdlnych EFR.

Rachunki lacznikowe sa przedstawiane wylacznie w poszczegblnych EFR. Calkowita suma rachunkéw lacznikowych
Wynosi zero.

2.4. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY (')
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016

Rachunki specjalne:
Instytucje finansowe paristw czbonkow- — — — 105 105 292
skich
Rachunki biezace:
Banki komercyjne — — — 242 242 389

Ogélem — — — 347 347 680

('Y Zgodnie z art. 59 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju $rodki pienigzne
zostaly ujete w bilansie 11. EFR.

(") Zgodnie z art. 59 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego Funduszu Rozwoju §rodki pieniezne
zostaly ujete w bilansie 11. EFR. Charakter réznych rachunkéw bankowych zostal opisany w rozdziale 5 — Zarzadzanie ryzykiem
finansowym.
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Ogolne zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wynika przede wszystkim z wyjatkowo wysokiego
poziomu platnosci w 2017 r. Ogélny poziom platnosci netto w 2017 r. wzrdst o 24 % w poréwnaniu z 2016 r. (zob. tabela
2.1 w sprawozdaniu z realizacji finansowej EFR). Poziom platnosci ,brutto”, tj. platnosci bez wplywéw z nakazow
odzyskania §rodkéw, wzrést w 2017 r. 0 25 %.

To zwigkszenie platnosci jest zgodne z cyklem dziatania EFR. 11. EFR rozpoczat funkcjonowanie w 2015 r., tym samym
rok 2017 byl trzecim rokiem jego istnienia. 11. EFR osiggnat dojrzalos¢ i szczytowa faze w realizacji przyjetych dziatan.
Liczba otwartych uméw w 11. EFR wzrosta z 1 300 w 2016 r. do 1 600 w 2017 r. Poziom platnosci netto w 11. EFR
w 2017 r. wzrdst o 52 % w poréwnaniu z 2016 1. (zob. tabela 2.1 w sprawozdaniu z realizacji finansowej EFR).

W celu poprawy prezentacji w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2017 r. dokonano przegladu klasyfikacji instytucji
finansowych i bankéw. Dane poréwnawcze za 2016 r. wykazano odpowiednio.

ZOBOWIAZANIA
2.5. REZERWY
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Rezerwy — — — 4 4 4
Ogoélem — — — 4 4 4

Kwota rezerwy wynika z najlepszego oszacowania kwoty, jaka EFR prawdopodobnie bedzie musial wyplaci¢, aby
sfinansowaé zorganizowane zamknigcie Centrum Rozwoju Przedsi¢biorstw (CRP), w sprawie ktérego decyzje podjat
Komitet Ambasadoréw AKP-UE (decyzja nr 4/2014 z dnia 23 paZzdziernika 2014 r.).

Kwota obejmuje roszczenia w postgpowaniach sagdowych (1,2 mln EUR) wytoczonych CRP oraz pozostale oczekiwane
koszty dzialan na etapie biernym (np. finalne zadania administracyjne, pozostale spory, archiwizacja itp.), ktéry rozpoczat
si¢ dnia 31 grudnia 2016 r. (zob. informacja dodatkowa 4.2.2). Dotad nie poniesiono zadnych kosztéw zwigzanych
z etapem biernym.

2.6. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Zobgwiqzania z tytutu wspétfinanso- — — 7 7 14 6
wania
Ogoélem — — 7 7 14 6

Objasnienia na temat zmiany stanu zobowigzan z tytulu wspétfinansowania ogétem znajduja si¢ w informacji dodatkowej
2.7.2.1.

28.9.2018

2.7. ZOBOWIAZANIA
(mIn EUR)
Informacja 8. EFR 9. EFR 10. EFR 11.EFR | 31122017 | 31.12.2016
dodatkowa
Zobowigzania krdtkoterminowe 2.7.1 0 13 114 235 361 222
Zobowigzania rézne 2.7.2 — (0) 20 182 202 327
Ogolem 0 13 133 417 563 549
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2.7.1.  Zobowigzania krétkoterminowe
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016

Dostawcy 0 9 85 40 133 98
Pafistwa cztonkowskie — — 0 12 12 0
Paristwa trzecie 0 (0) 15 131 146 91
Podmioty publiczne — 3 10 70 83 32
Inne zobowigzania krétkoterminowe 1 4 (18) (13) 1
Ogolem 0 13 114 235 361 222

Zobowigzania odnosza si¢ m.in. do zestawien wydatkéw otrzymanych przez EFR w ramach dzialan zwigzanych
z dotacjami. Sa one ujmowane w kwocie roszczenia od momentu otrzymania wniosku. Ta sama procedura obowigzuje
w odniesieniu do faktur i not kredytowych dotyczacych dzialan zwiazanych z zaméwieniami. Zestawienia poniesionych
wydatkow sa uwzgledniane przy procedurach zamkniecia ksiggowan na koniec roku. Po zakoficzeniu procedur zamknigcia
ksiggowan szacunkowe kwoty kwalifikowalne zostaly ujete w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci. Kwoty
niekwalifikowalne zostaly wykazane jako inne zobowigzania krotkoterminowe.

Zobowigzania panfstw czlonkowskich stanowia zalegle dostosowanie finansowe, ktére nalezy odja¢ od pierwszej raty
kapitatu do wniesienia zgodnie z wezwaniem w 2018 r. (zob. informacja dodatkowa 2.9.1). Pozycja ta zawiera kwoty
nalezne Frangji (10 mln EUR), Niderlandom (1 mln EUR) oraz Austrii (1 mln EUR).

2.7.2.  Zobowigzania rozne
(mln EUR)
Informacja | g pep 9. EFR 10. EFR 11 EFR | 31122017 | 31.12.2016
dodatkowa
Zobowigzania z tytutu wspélfinanso- 2.7.2.1 — — 22 6 28 64
wania
Wplaty na poczet kapitatu przyszlych 2.7.2.2 — — — 173 173 261
okresow
Inne zobowigzania rézne — — — 1 1 2
Ogolem — — 22 179 202 327

2.7.2.1. Zobowigzania z tytutu wspdlfinansowania

Zestawienie dlugoterminowych i krétkoterminowych

cztonkowskie przedstawiono w tabeli ponizej:

zobowigzan z tytulu wspélfinansowania w podziale na panstwa

(min EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016

Wspoélfinansowanie dlugotermino-
we
Belgia — — 0 1 2 2
Dania — — — 0 0 0
Francja — — 4 — 4 —
Niemcy — — — — — 0
Szwecja — — 1 2 3 2
Zjednoczone Krdlestwo — — 1 — 1 1
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(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Kanada — — — — — 0
Australia = . 0 — 0 —
Agencja Stanéw Zjednoczonych ds. — — — 4 4 —
Rozwoju Migdzynarodowego (USAID)
— — 7 7 14 6
Wspélfinansowanie krétkotermino-
we
Belgia — — 4 (1) 3 4
Dania — — (1) 1 (0) 1
Francja — — 12 — 12 37
Niemcy — — 0 — 0 1
Niderlandy — — 0 — 0 1
Hiszpania — — 1 — 1 3
Szwecja — — 5 0 5 7
Zjednoczone Krélestwo — — 1 3 4 11
Kanada — — 0 — 0 0
Agencja Stanéw Zjednoczonych ds. — — — 2 2 —
Rozwoju Migdzynarodowego (USAID)
— — 22 6 28 64
Ogélem — — 29 13 42 70

Dlugoterminowe i krétkoterminowe zobowigzania z tytulu wspélfinansowania ogétem zmniejszyly si¢ o 28 mln EUR
w stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

W 2017 r. nowe wklady tytulem wspétfinansowania wplacity: USAID (7 mln EUR), Zjednoczone Krélestwo (5 mln EUR)

i Szwecja (2 mln EUR).

Zobowigzania z tytutu wspélfinansowania ogétem zmniejszono o kwote 42 mln EUR w celu uwzglednienia przychodéw
i kosztéw zwigzanych ze wspélfinansowanymi projektami (zob. informacja dodatkowa 3.1.1 i 3.4).

2.7.2.2. Wplaty na poczet kapitatu przyszlych okreséw

(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Zjednoczone Krdlestwo — — — 170 170 252
Litwa — — — 2 2 —
Wegry — — — — — 9
Ogolem — — — 173 173 261

Niniejsza pozycja dotyczy wylacznie wkladéw wniesionych przez poszczegblne panstwa cztonkowskie z wyprzedzeniem

w 2018 r.
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2.8. BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW I PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosz- 0 76 517 137 730 770
téw
Inne bierne rozliczenia migdzyokresowe — — — 3 3 6
kosztéw i przychody przyszbych okresow

Ogolem 0 76 517 140 733 776

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmuja szacunkowe koszty operacyjne w zwigzku z istniejacymi
i zakonczonymi umowami bez zatwierdzonych zestawiefl poniesionych wydatkéw, przy czym koszty kwalifikowalne za
2017 r. poniesione przez beneficjentéw EFR oszacowano na podstawie najlepszych dostepnych informacji na temat
istniejacych umoéw. Cz¢$¢ oszacowanych biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, ktora odnosi si¢ do wyptaconych
platnosci zaliczkowych, zostata ujeta jako zmniejszenie kwot platnosci zaliczkowych (zob. informacja dodatkowa 2.1).

AKTYWA NETTO

2.9. KAPITAL
2.9.1.  Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR

(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogétem

Kapitat 12164 10973 20960 29367 73 464
Kapitat niewniesiony (wobec braku — — (1773) (29 367) (31 140)
wezwania)
Kapital wniesiony (zgodnie 12164 10973 19187 — 42323
z wezwaniem) na 31.12.2016
Kapitat 12164 10773 20960 29367 73 264
Kapitat niewniesiony (wobec braku — — — (27 090) (27 090)
wezwania)
Kapital wniesiony (zgodnie 12164 10773 20960 2277 46173
z wezwaniem) na 31.12.2017

Kapital to catkowita kwota wkladow panstw cztonkowskich na rzecz danego EFR zgodnie z poszczegblnymi umowami
wewnetrznymi. Kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) stanowi wstepny przydziat niebedacy jeszcze naleznoscia od
panstw cztonkowskich.

Kapitalem wniesionym (zgodnie z wezwaniem) jest kwota wstgpnego przydziatu, ktérej dotyczy wezwanie do przekazania
srodkéw na rachunki zasobéw finansowych przez panstwa cztonkowskie (zob. informacja dodatkowa 2.9.2 ponizej).

Na mocy decyzji Rady (UE) 2017/1206 (*’) wklady pafistw cztonkowskich okreslone w umowach wewnetrznych
dotyczacych 6smego i dziewigtego EFR zmniejsza si¢ odpowiednio o kwote 200 mln EUR ze $rodkéw umorzonych
w ramach 6smego i dziewigtego EFR. Poniewaz $rodki umorzone w ramach ésmego EFR zostaly juz prawie w calosci
przesunigte do innych EFR, kwota 200 mln EUR zostala odjeta od kapitatu dziewigtego EFR.

Zwroty wynikajace z tego zmniejszenia zostaly zbilansowane poprzez dodatkowe wezwania do wniesienia kapitatu
w ramach 11. EFR. Doprowadzilo to do dostosowania finansowego. Dostosowanie finansowe moze zosta¢ zrealizowane
wobec trzeciej raty za 2017 r. lub pierwszej raty w 2018 r. Zalegle dostosowanie finansowe zostalo wykazane albo jako
naleznosci albo jako zobowigzania panstw cztonkowskich (zob. informacje dodatkowe 2.3.1 oraz 2.7.1).

() DzU.L 173z 6.7.2017,s. 15.
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2.9.2.  Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) i kapital niewniesiony (wobec braku wezwania) w podziale na panstwa
cztonkowskie
(mln EUR)
Kapital niewniesio- Kapitat wiesiony Kapital niewniesiony
Wklady w ramach 10. EFR % n)‘:v ggvziialf?;(u (zngi(;ir)liiv zz\())wlez7vta— ‘(;Vezl;)f:nz;al;l;
31.12.2016 ’ 31.12.2017
Austria 2,41 43 (43) —
Belgia 3,53 63 (63) —
Bulgaria 0,14 2 (2) —
Cypr 0,09 2 (2) —
Republika Czeska 0,51 (9) —
Dania 2,00 35 (35) —
Estonia 0,05 1 (1) —
Finlandia 1,47 26 (26) —
Francja 19,55 347 (347) —
Niemcy 20,50 364 (364) —
Gregja 1,47 26 (26) —
Wegry 0,55 10 (10) —
Irlandia 0,91 16 (16) —
Wrochy 12,86 228 (228) —
totwa 0,07 1 (1) —
Litwa 0,12 2 (2) —
Luksemburg 0,27 5 (5) —
Malta 0,03 1 (1) —
Niderlandy 4,85 86 (86) —
Polska 1,30 23 (23) —
Portugalia 1,15 20 (20) —
Rumunia 0,37 7 (7) —
Stowacja 0,21 4 (4) —
Stowenia 0,18 3 (3) —
Hiszpania 7,85 139 (139) —
Szwecja 2,74 49 (49) —
Zjednoczone Krdlestwo 14,82 263 (263) —
Ogélem 100,00 1773 (1773) —
(mln EUR)
Kapital niewniesio- Kapitat wniesiony Kapital niewniesiony
Wklady w ramach 11. EFR % n}‘l,vg‘?vzgcial))ﬁi{u (anigrir)liiv zz\())wlez7vta— ‘(;gg:;ngal:;
31.12.2016 ’ 31.12.2017
Austria 2,40 704 (55) 650
Belgia 3,25 954 (74) 880
Bulgaria 0,22 64 (5) 59
Chorwagja 0,23 66 (5) 61
Cypr 0,11 33 3) 30
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(mln EUR)

Kapital niewniesio- | 1 oo | Kapital niewniesiony
Whiady w ramach 11 EFR % RAV egone » wezva e e
31.12.2016 ’ 31.12.2017

Republika Czeska 0,80 234 (18) 216
Dania 1,98 582 (45) 537
Estonia 0,09 25 (2) 23
Finlandia 1,51 443 (34) 409
Francja 17,81 5231 (406) 4826
Niemcy 20,58 6 044 (469) 5575
Grecja 1,51 443 (34) 408
Wegry 0,61 180 (14) 166
Irlandia 0,94 276 (21) 255
Wrochy 12,53 3680 (285) 3394
Fotwa 0,12 34 (3) 31
Litwa 0,18 53 (4) 49
Luksemburg 0,26 75 (6) 69
Malta 0,04 11 (1) 10
Niderlandy 4,78 1403 (109) 1294
Polska 2,01 589 (46) 544
Portugalia 1,20 351 (27) 324
Rumunia 0,72 211 (16) 195
Stowacja 0,38 110 (9) 102
Stowenia 0,22 66 (5) 61
Hiszpania 7,93 2330 (181) 2149
Szwecja 2,94 863 (67) 796
Zjednoczone Krdlestwo 14,68 4311 (334) 3976
Ogolem 100,00 29 367 (2277) 27090

W 2017 r. wezwano do oplacenia 1773 mln EUR z 10. EFR i 2277 mln EUR z 11. EFR. Na dziei 31 grudnia 2017 r.
wezwano do oplacenia kapitatu 8., 9.1 10. EFR i zostal on wniesiony w calosci.

2.9.3.  Kapital wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknietych EFR, przeniesiony na kolejne okresy
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat przeniesiony z zamknietych EFR 627 1625 — — 2252 2252

Pozycja ta obejmuje Srodki przeniesione z zamknietych EFR do 8. i 9. EFR.
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2.9.4.  Przesuniecia kapitalu wniesionego (zgodnie z wezwaniem) miedzy aktywnymi EFR

(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR Ogdlem

Stan na 31.12.2015 (2476) 2376 35 65 —
Przesunigcie umorzonych kwot z po- (20) (163) 182 — —
przednich EFR do rezerwy na wykonanie
10. EFR
Przesuniecie umorzonych kwot z po- — — (356) 356 —
przednich EFR do rezerwy na wykonanie
11. EFR
Przesunigcie z rezerwy na wykonanie 11. — — 386 (386) —
EFR do Instrumentu na rzecz Pokoju
w Afryce (10. EFR)
Stan na 31.12.2016 (2 496) 2214 247 35 —
Przesunigcie umorzonych kwot z po- (7) (37) 44 — —
przednich EFR do rezerwy na wykonanie
10. EFR
Przesunigcie umorzonych kwot z po- — — (171) 171 —
przednich EFR do rezerwy na wykonanie
11. EFR
Stan na 31.12.2017 (2503) 2177 120 206 —

Pozycja ta obejmuje $rodki przesunigte migdzy aktywnymi EFR.

Po wejéciu w zycie umowy z Kotonu wszystkie $rodki niewykorzystane w ramach wczesniejszych aktywnych EFR po
umorzeniu przesuwa sie do ostatnio uruchomionego EFR. Srodki przesunigte z innych EFR zwigkszaja srodki funduszu
docelowego a zmniejszaja srodki funduszu pochodzenia. Srodki przesunigte do rezerwy na wykonanie 10. i 11. EFR moga
zostaé zaangazowane tylko na szczegdlnych warunkach okreslonych w umowie wewnetrznej.

3. INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI
PRZYCHODY
(mln EUR)
Informacja do-
datkowa 2017 2016
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany 3.1 61 8
Przychody z transakcji wymiany 3.2 25 66
Ogélem 87 73




28.9.2018 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 350/33
3.1. PRZYCHODY Z TRANSAKCJI INNYCH NIZ TRANSAKCJE WYMIANY
(mln EUR)
Informacja | ¢ prg 9. EFR 10. EFR 11. EFRR 2017 2016
dodatkowa
Odzyskanie wydatkow 0 5 7 7 19 23
Odzyskanie srodkéw STABEX — — — 0 0 1
Przychody w zwigzku ze wspétfinanso- 3.1.1 — — 42 1 42 (15)
waniem
Ogolem 0 5 49 7 61 8

Przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany mozna przedstawi¢ nastepujaco w rozbiciu na sposoby zarzadzania:

(mln EUR)
2017 2016
Zarzadzanie bezposrednie 5 6
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 1
Delegatury UE 4 5
Zarzadzanie posrednie 56 2
Wprowadzajgcy w Zycie:
Paristwa trzecie 55 (0)
Organizacje migdzynarodowe 2 2
Podmioty prawa publicznego 0 0
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania stuzby publicznej (1) 0
Ogolem 61 8

3.1.1.

Przychody w zwiazku ze wspélfinansowaniem

Otrzymane wklady na wspélfinansowanie spelniaja kryteria przychodéw z transakeji innych niz transakcje wymiany pod
pewnymi warunkami i jako takie nie powinny mie¢ wyplywu na sprawozdanie z finansowych wynikéw dzialalnosci.
Otrzymane wklady zalicza si¢ do zobowigzan (zob. informacja dodatkowa 2.7.2.1), dopdki nie zostang spetnione warunki
zwigzane z przekazanymi Srodkami pienieznymi, tj. dopdki nie zostang poniesione koszty kwalifikowalne (zob. informacja
dodatkowa 3.4). Odpowiednig kwote ujmuje si¢ nastgpnie jako przychody z transakeji innych niz transakcje wymiany
w zwiazku ze wspolfinansowaniem. Wplyw na wynik ekonomiczny za rok jest zatem zerowy.

3.2 PRZYCHODY Z TRANSAKCJI WYMIANY
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 2017 2016
Przychody finansowe (0) (1) 4 (0) 4 3
Pozostate przychody 1 5 13 4 22 62
Ogélem 1 4 17 4 25 66

Przychody finansowe obejmuja odsetki z funduszu powierniczego oraz odsetki od platnosci zaliczkowych.

Pozostale przychody odnosza si¢ wylacznie do zrealizowanych i niezrealizowanych zyskéw z tytutu réznic kursowych.
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KOSZTY
3.3. INSTRUMENTY POMOCY
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 2017 2016

Pomoc programowana 1 3 805 1341 2150 1751
Wsparcie makroekonomiczne — 21 — — 21 39
Polityka sektorowa (0) (9) — — (9) 18
Projekty w ramach AKP — 0 417 694 1112 693
Dotacje na splatg odsetek — — — — — (3)
Pomoc w sytuacjach nadzwyczajnych — (1) 26 264 289 398
Inne programy pomocy zwigzane z po- — (1) — — (1) 1
przednimi EFR
Wsparcie instytugjonalne — — 3 21 23 38
Wyréwnanie zmniejszonych przychodéw (0) (1) — — (1) 0
Z Wywozu
Wklady do funduszy powierniczych — — — 114 114 35

Ogolem 0 14 1251 2435 3700 2970

Koszty operacyjne EFR obejmuja rézne instrumenty pomocy i przyjmuja rozne formy w zaleznosci od sposobu wyplacania
srodkéw i zarzadzania nimi.

Wzrost kosztow instrumentéw pomocy ogdtem jest zgodny z cyklem dziatania EFR. 11. EFR rozpoczat funkcjonowanie
w 2015 r., tym samym rok 2017 byl trzecim rokiem jego istnienia. 11. EFR osiagnat dojrzatos¢ i szczytowa faze jesli chodzi
o realizacje przyjetych dzialan. Liczba otwartych uméw w 11. EFR wzrosta z 1 300 w 2016 r. do 1 600 w 2017 r. W 2017
r. warto$¢ $redniej kwoty, na ktérg podpisano umowe, wzrosta o 51 % w poréwnaniu z 2016 r.

Koszty polityki sektorowej w 2017 r. mialy warto$¢ ujemna ze wzgledu na odwrdcenie faktury, ktéra zostala blednie ujeta
w 2016 r.

3.4. KOSZTY WSPOLFINANSOWANIA

(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 2017 2016

Wspdtfinansowanie — — 42 1 42 (15)

Pozycja ta obejmuje koszty poniesione w zwigzku ze wspétfinansowanymi projektami w 2017 r. Nalezy zwroci¢ uwage, ze
poniesione koszty obejmuja szacunkowe kwoty zwiazane z zakonczeniem ksiggowan (i w zwiazku z tym odwrdceniem
zapiséw dotyczacych szacunkowych kwot odnoszacych si¢ do roku poprzedniego). Poniewaz koszty szacunkowe za 2015
r. po odwréceniu (50 mln EUR) byly wyzsze niz koszty poniesione w 2016 r. (35 mln EUR), koszty wspélfinansowania za
2016 r. mialy warto$¢ ujemna.

W sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci ujeto odpowiadajace im przychody(zob. informacja dodatkowa
3.1.1).

3.5. INSTRUMENTY POMOCY 1 KOSZTY WSPOLFINANSOWANIA WEDLUG RODZAJU ZARZADZANIA
(min EUR)
2017 2016
Zarzadzanie bezposrednie 1447 1173
Wprowadzajgcy w Zycie:
Komisja 122 140
Agencje wykonawcze UE 26 10
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(mln EUR)
2017 2016
Fundusze powiernicze 89 36
Delegatury UE 1209 987
Zarzadzanie posrednie 2295 1781
Wprowadzajgcy w zycie:

EBI i EFI 48 5
Organizacje migdzynarodowe 1171 821
Podmioty prawa prywatnego wypelniajgce zadania stuzby publicznej (20) 143
Podmioty prawa publicznego 356 57
Paristwa trzecie 739 756
Podmioty prawa prywatnego realizujgce partnerstwo publiczno-prywatne 0 (1)
Ogolem 3742 2954

3.6. KOSZTY FINANSOWE
(mln EUR)

8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 2017 2016
Odpis aktualizujgey z tytutu utraty (1) (1) 10 1 9 (4)
wartosci naleznosci

Inne koszty finansowe — — — (1) (1) 0
Ogolem (1) (1) 10 0 8 (4)

Pozycja ,Odpis aktualizujacy z tytulu utraty warto$ci naleznosci” obejmuje kwote kosztéw z tytulu naleznosci
nieSciggalnych oszacowana na dzien zamknigcia rozliczen. Szacowane koszty w 2017 r. odzwierciedlaja zwigkszenie
odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci naleznosci ogélem z 25 mln EUR do 34 min EUR (zob. informacja
dodatkowa 2.3.1). Poniewaz szacunkowe kwoty obejmujg réwniez oszacowanie z zeszlego roku po odwréceniu, koszty
ogoélem miaty w 2016 r. warto$¢ ujemng (z 29 mln EUR w 2015 r. do 25 mln EUR w 2016 r.).

3.7. INNE KOSZTY
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 2017 2016
Koszty administracyjne i informatyczne (0) 0 1 106 107 129
Rezerwa na ryzyko i obcigzenia — — — — — —
Poniesione straty z naleznosci z tytulu 1 1 1 — 3 0
dostaw i ustug
Ujemne réznice kursowe 1 7 28 8 44 66
Ogélem 2 9 29 114 154 196

Pozycja ta obejmuje wydatki pomocnicze, tj. koszty administracyjne zwigzane z programowaniem i wykonaniem
poszczegélnych EFR. Zawieraja si¢ w tym wydatki na przygotowanie, dzialania nastgpcze, monitorowanie i oceng
projektow, a takze wydatki na sieci komputerowe, pomoc techniczng itp.
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4. AKTYWA I ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE ORAZ INNE ISTOTNE POZYCJE
4.1. AKTYWA WARUNKOWE
(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Gwarancje wykonania — 4 6 0 10 9
Gwarancje kwot zatrzymanych — 4 4 — 8 7
Ogoélem — 8 10 0 18 16

Gwarancji wykonania wymaga si¢ w celu zapewnienia, aby beneficjenci finansowania w ramach EFR wywiazali si¢ ze swych
zobowigzan przewidzianych w umowach zawartych z EFR.

Gwarancje kwot zatrzymanych odnoszg si¢ wylacznie do uméw na roboty budowlane. Zazwyczaj zatrzymuje si¢ 10 %
platnoéci okresowych na rzecz beneficjentéw, aby zapewni¢ wypelnienie zobowiazan przez wykonawcéw. Kwoty
zatrzymane wykazuje si¢ jako zobowigzania. Z zastrzezeniem akceptacji instytucji zamawiajgcej wykonawca moze zamiast
tego dostarczy¢ gwarancj¢ kwot zatrzymanych, ktéra zastgpuje zatrzymane kwoty platnosci okresowych. Otrzymane
gwarancje wykazuje si¢ jako skladnik aktywéw warunkowych.

W przypadku umoéw zarzgdzanych metoda posrednia gwarancje naleza do instytucji zamawiajgcych innych niz EFR i nie sg
w zwigzku z tym ujmowane przez EFR. W 2017 r. kwota gwarancji wyniosla 644 mln EUR.

4.2. INNE ISTOTNE POZYCJE
4.2.1. Zobowigzania pozostajgce do splaty nieujete jeszcze jako koszty

Ponizsza kwota stanowi budzetowe RAL (zobowiazania pozostajace do splaty) pomniejszone o powigzane kwoty, ktore
ujeto w sprawozdaniu z finansowych wynikéw dzialalnosci jako koszty. Zobowiazania budzetowe pozostajace do splaty
(RAL) to kwota zobowiazan, w przypadku ktérych nie dokonano jeszcze platnosci lub umorzenia. Jest to normalna
konsekwencja istnienia programéw wieloletnich.

(mln EUR)
8. EFR 9. EFR 10. EFR 11. EFR 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania pozostajgce do splaty 0 88 1659 6760 8508 6746
nieujete jeszcze jako koszty
Ogélem 0 88 1659 6760 8508 6746

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zobowigzania budzetowe pozostajace do splaty wynosily ogdtem 9 745 mln EUR (w 2016
r. bylo to 7 665 min EUR).

4.2.2.  Centrum Rozwoju Przedsigbiorstw

W czerwcu 2014 r. Rada Ministrow AKP-UE podjeta decyzje o rozpoczeciu zorganizowanego zamknigcia CRP, przy
jednoczesnym zadbaniu o to, aby projekty wsparcia sektora prywatnego wdrazane przez CRP w krajach i regionach AKP
zostaly calkowicie zrealizowane. W tym celu Rada Ministrow AKP-UE nadala Komitetowi Ambasadoréw AKP-UE
uprawnienia do dalszego zajecia si¢ ta kwestig w celu przyjecia niezbednych decyzji.

Komitet Ambasador6w AKP-UE, decyzja nr 4/2014 z 23.10.2014 r. upowaznit Zarzad CRP do podjecia ze skutkiem
natychmiastowym wszelkich odpowiednich $rodkéw w celu przygotowania zamknigcia CRP. Zgodnie z art. 2 tej decyzji,
Zarzad otrzymal instrukeje, aby zatrudni¢ kuratora w celu przygotowania i wprowadzenia w zycie planu zamkniecia.

Pod koniec czerwca 2015 r. kurator przedlozyl Zarzadowi CRP ostateczny plan strategiczny wraz z budzetem
i harmonogramem, ktéry odzwierciedlat wyniki dialogu spotecznego. Zatwierdzony przez Zarzad CRP budzet ostatecznego
planu strategicznego stanowil podstawe wniosku Komisji dotyczacego decyzji w sprawie finansowania, ktéra zostala
przyjeta przez KE w 2015 r. i opiewa na faczna kwote 18,2 mln EUR. Po przyjeciu wyzej wspomnianej decyzji w sprawie
finansowania, w grudniu 2015 r. Komisja Europejska oraz CRP zawarly umowe o udzielenie dotacji, ktéra zapewnia
finansowanie niezbedne do likwidacji aktywéw CRP i splaty jego zobowigzan. Umowa o udzielenie dotacji obowigzywata
od dnia 1 stycznia 2016 r. i wygasla dnia 31 grudnia 2017 r.
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4.2.3.  Wystapienie Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej
Kontekst

W referendum w sprawie czlonkostwa w Unii Europejskiej z 23 czerwca 2016 r. wigkszo$¢ obywateli Zjednoczonego
Krélestwa biorgcych udzial w glosowaniu opowiedziala si¢ za wystapieniem z UE. Zjednoczone Krélestwo oficjalnie
powiadomito Rade¢ Europejska 29 marca 2017 r. o zamiarze wystapienia z UE i Europejskiej Wspdlnoty Energii Atomowej
(Euratom).

W odniesieniu do EFR

Dnia 19 marca 2018 r. Komisja opublikowala projekt umowy o wystapieniu, w ktérym przedstawiono postepy osiggniete
w negocjacjach ze Zjednoczonym Krélestwem.

Projekt umowy o wystapieniu przewiduje, ze Zjednoczone Krélestwo pozostaje strong EFR do momentu zamknigcia 11.
EFR i wszystkich wczesniejszych niezamknigtych EFR oraz w tym wzgledzie wypelnia te same obowigzki co panstwa
cztonkowskie w ramach umowy wewnetrznej, ktéra go ustanowita, jak réwniez obowigzki wynikajace z poprzednich EFR
do momentu ich zamknigcia. Moze réwniez uczestniczy¢ jako obserwator bez prawa glosu w Komitecie EFR.

Projekt umowy o wystapieniu przewiduje réwniez, ze w przypadku gdy nie zaciggnigto zobowigzan na kwoty z projektéw
w ramach 10. EFR lub poprzednich EFR albo kwoty te zostaly umorzone w dniu wejscia w Zycie przedmiotowej umowy,
wklad Zjednoczonego Krélestwa w te kwoty nie bedzie ponownie wykorzystany. To samo dotyczy wkladu Zjednoczonego
Krolestwa w $rodki, na ktdre nie zaciggnigto zobowigzan lub ktére zostaly umorzone w ramach 11. EFR po dniu
31 grudnia 2020 r.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. nie ma wplywu finansowego do wykazania w sprawozdaniu finansowym EFR. Negocjacje
dotyczace wystapienia Zjednoczonego Krélestwa z Unii Europejskiej nadal si¢ tocza, dlatego w chwili obecnej nie ma
potwierdzonego ostatecznego brzmienia umowy.

5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Ponizsze pozycje dotyczace zarzadzania ryzykiem finansowym EFR odnoszg si¢ do operagji skarbcowych przeprowadza-
nych przez Komisj¢ w imieniu EFR w celu wykorzystania jego zasobow.

5.1. POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM ORAZ DZIALALNOSC ZABEZPIECZAJACA

Zasady zarzadzania operacjami skarbcowymi zostaly okre§lone w rozporzadzeniu finansowym majgcym zastosowanie do
11. EFR oraz w umowie wewnetrzne;.

Na mocy wspomnianego rozporzadzenia obowigzujg nastepujgce zasady gléwne:

— swoje wklady na EFR panstwa czlonkowskie wplacajg na specjalne rachunki bankowe otwarte w banku centralnym
kazdego panstwa czlonkowskiego lub wyznaczonej przez nie instytucji finansowej. Wklady pozostaja na tych
rachunkach specjalnych do momentu, gdy konieczne jest dokonanie platnosci przez EFR,

— wklady na EFR s3 wplacane przez panstwa czlonkowskie w euro, natomiast platnosci EFR s3 denominowane w euro
i w innych walutach, réwniez tych mniej znanych,

— nie mozna przekracza¢ stanu rachunkéw bankowych otwartych przez Komisje w imieniu EFR.

Oproécz rachunkow specjalnych Komisja otwiera w imieniu EFR inne rachunki w instytucjach finansowych (bankach
centralnych i bankach komercyjnych) w celu dokonywania platnosci i otrzymywania wplywéw innych niz wklady panstw
cztonkowskich do budzetu.

Operacje finansowe i platnicze sa w duzej mierze zautomatyzowane i opieraja si¢ na nowoczesnych systemach
informatycznych. Aby zagwarantowa¢ bezpieczefistwo systemu oraz zapewni¢ rozdzial obowiazkoéw zgodnie z przepisami
rozporzadzenia finansowego, standardami kontroli wewnetrznej Komisji i zasadami audytu, stosuje si¢ okreslone
procedury.

Zarzadzanie operacjami skarbcowymi i platniczymi reguluja pisemne wytyczne i procedury, ktére majg na celu
ograniczenie ryzyka operacyjnego i finansowego oraz zapewnienie odpowiedniego poziomu kontroli. Wspomniane
wytyczne i procedury odnosza si¢ do réznych obszaréw dzialan, a ich przestrzeganie jest regularnie sprawdzane.
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5.2. RYZYKO WALUTOWE
Ekspozycja EFR na ryzyko walutowe na koniec roku — pozycja netto
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
USD | GBP | DKK | SEK | EUR | Inne (fg(’)— USD | GBP | DKK | SEK | EUR | Inne 0Ogo-
em fem
Aktywa finansowe
Naleznosci 64 — — — 26 2 92 0 — — —1| 129 3 132
Srodki pienigzne i ich ekwiwa- 4 o —| —| 344 —| 347 2 o —| —| 678 —| 680
lenty
Ogdtem 68 0 — —| 370 2| 439 2 0 — —| 807 3 812
Zobowigzania finansowe
Dlugoterminowe zobowigzania — — — —1| (14) —1| (14) — — — —1 (6) — (6)
finansowe
Zobowigzania (0) — — —1 (533)| (30)| (563) 0 — — —1| (495)| (54)| (549)
ogsem| (0] —| —| —|(G47)| G0)|(77)| o] —| —| —|(501)| (54)| (555)
Ogétem| 68| 0| —| —|@77)| (28)|(138)| 2| o —| —| 306| (51)| 257

Wszystkie wklady sa deponowane w euro; inne waluty kupuje si¢ jedynie wéwczas, gdy sa konieczne w celu realizacji
platnosci. W zwigzku z tym operacje skarbcowe EFR nie sg narazone na ryzyko walutowe.

5.3. RYZYKO STOPY PROCENTOWE]

EFR nie zacigga pozyczek pienieznych, w zwigzku z czym nie jest narazony na ryzyko stopy procentowe;.

Uzyskuje jednak odsetki od kwot zdeponowanych na réznych rachunkach bankowych. Komisja w imieniu EFR
wprowadzita wigc Srodki majgce na celu zagwarantowanie, ze uzyskiwane regularnie odsetki beda odzwierciedlaly rynkowe
stopy procentowe oraz ich ewentualne wahania.

Wkiady do budzetu EFR s3 przekazywane przez kazde panstwo czlonkowskie na specjalny rachunek otwarty
W wyznaczonej przez nie instytugcji finansowej. Ze wzgledu na to, Ze odsetki generowane na niektorych z tych rachunkéw
moga mie¢ obecnie warto$¢ ujemng, stosowane sa odpowiednie procedury zarzadzania Srodkami pieni¢znymi w celu
zminimalizowania salda na tych rachunkach. Ponadto, zgodnie z rozporzadzeniem Rady (UE) 2016/888 koszty ujemnych
odsetek na tych rachunkach ponosi dane panstwo cztonkowskie.

Salda jednodniowych depozytéw skladanych na rachunkach w bankach komercyjnych generuja codziennie dochody
z tytulu odsetek. Oprocentowanie kwot na takich rachunkach opiera si¢ na zmiennych stopach rynkowych, do ktérych
zastosowanie ma marza umowna (dodatnia lub ujemna). W przypadku wigkszosci rachunkéw obliczanie odsetek jest
powigzane z rynkowa referencyjng stopa procentowg i obliczenie to jest korygowane o wszelkie wahania tej stopy.
W zwiazku z tym nie zachodzi ryzyko, ze odsetki od sald EFR bedg naliczane wedlug stopy nizszej niz stopy rynkowe.
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5.4. RYZYKO KREDYTOWE (RYZYKO KONTRAHENTA)
Aktywa finansowe, ktdre nie s3 przeterminowane ani nie nastgpila w ich przypadku utrata wartosci
(mln EUR)
Nieprzetermino- Przeterminowane, ale ktdre nie utracity wartosci
Ogdlem wane i ktére nie
utracily wartosci <1 rok 1-5 lat > 5 lat
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 92 92 0 — —
i naleznosci z tytutu transakgji innych
niz transakcje wymiany
Ogoélem na dziefi 31.12.2017 r. 92 92 0 — —
Naleznosci z tytutu transakcji wymiany 132 93 36 4 —
i naleznoci z tytutu transakeji innych
niz transakcje wymiany
Ogotem na 31.12.2016 132 93 36 4 —
Aktywa finansowe wedlug kategorii ryzyka:
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Naleznogci | “rodki pie- Ogodlem | Naleznosci Srodki pie- Ogodlem
ni¢zne ni¢zne
Kontrahenci posiadajgcy zewnetrzny rating kre-
dytowy
Najwyzszy i wysoki 3 103 106 34 284 318
Sredniowysoki 0 240 240 3 371 374
Sredni 3 4 7 2 16 18
Niski 1 0 2 1 9 10
Ogdtem 7 347 354 40 680 720
Kontrahenci nieposiadajgcy zewngtrznego ratingu
kredytowego
Grupa 1 (dtuznicy, ktérzy dotychczas zawsze 86 0 86 92 0 92
wywigzywali si¢ z zobowigzan)
Grupa 2 (dtuznicy, ktérzy w przesztosci nie — — — — — —
wywigzali sig z zobowigzan)
Ogdtem 86 0 86 92 0 92
Ogolem 92 347 440 132 680 812

Srodki w kategoriach niski rating i Sredni rating odnoszg si¢ gtéwnie do wktadéw panstw cztonkowskich do EFR wptaconych
na specjalne rachunki otwarte przez pafistwa cztonkowskie zgodnie z art. 22 ust. 3 rozporzadzenia finansowego majacego
zastosowanie do EFR. Zgodnie z tym rozporzadzeniem wklady te pozostaja na tych specjalnych rachunkach do momentu,

gdy konieczne jest dokonanie platnosci.

Wicksza cze$¢ zasobow finansowych EFR jest przechowywana, zgodnie z rozporzadzeniem finansowym majacym
zastosowanie do EFR, na ,rachunkach specjalnych” otwartych przez panstwa czlonkowskie w celu wplacania wkladéw.
Wiekszo$¢ tego rodzaju rachunkéw to rachunki prowadzone przez administracje finansowe panstw cztonkowskich lub
w narodowych bankach centralnych. Z tymi instytucjami wigze si¢ najnizsze ryzyko kontrahenta z perspektywy EFR
(ekspozycja na ryzyko przechodzi na pafistwa czlonkowskie).
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Jezeli chodzi o cze$¢ zasobow finansowych EFR przechowywanych w bankach komercyjnych, aby mozliwe bylo
dokonywanie platnosci, Srodki na tych rachunkach sa uzupelniane dopiero wtedy, kiedy jest to niezbedne, i podlegaja
automatycznemu zarzadzaniu przez system zarzadzania $rodkami pienigznymi Komisji. Na kazdym rachunku
utrzymywany jest minimalny stan $rodkéw pienigznych, proporcjonalny do $redniej wartosci dokonywanych z niego
dziennie platnoci. W rezultacie kwoty przetrzymywane na tych rachunkach przez noc sa zawsze bardzo niskie, dzigki
czemu ekspozycja EFR na ryzyko jest ograniczona.

Dodatkowo przy wyborze bankéw komercyjnych zastosowanie majg szczegdlowe wytyczne w celu dalszego
zminimalizowania ryzyka kontrahenta, na ktore narazony jest EFR.

Wszystkie banki komercyjne s3 wybierane w drodze zaproszenia do skladania ofert. Aby zosta¢ dopuszczonym do udziatu
w procedurach przetargowych, wymagane jest posiadanie minimalnego krétkoterminowego ratingu kredytowego na
poziomie P-1, przyznanego przez agencj¢ ratingowa Moody’s, lub na poziomie réwnowaznym (S&P A-1 lub Fitch F1).
W szczeg6lnych i nalezycie uzasadnionych okolicznosciach moze by¢ wymagany nizszy poziom ratingu.

5.5. RYZYKO PLYNNOSCI

Analiza zobowigzan finansowych stosownie do okresu pozostalego do umownego terminu wymagalnoS$ci

28.9.2018

(mln EUR)

<1 rok 1-5 lat > 5 lat Ogolem
Zobowigzania finansowe 563 13 577
Ogétem na dzien 31.12.2017 r. 563 13 577
Zobowigzania finansowe 549 6 555
Ogétem na 31.12.2016 549 6 555

Dzigki zasadom budzetowym stosowanym w odniesieniu do EFR stan ogétu Srodkéw pieni¢znych w okresie budzetowym
jest zawsze wystarczajacy w celu realizacji wszystkich powigzanych platnosci. Wklad panstw czlonkowskich ogétem jest
bowiem réwny lacznej kwocie Srodkéw na platnosci na dany okres budzetowy.

Wkiady panstw czlonkowskich do EFR sg jednak wnoszone w trzech ratach rocznie, podczas gdy platnosci charakteryzuje
pewna sezonowosc.

Aby zagwarantowacl stan zasobow finansowych zawsze wystarczajacy na zrealizowanie platnosci, ktérych nalezy dokonaé
w danym miesigcu, miedzy dzialem Komisji odpowiedzialnym za zarzadzanie zasobami finansowymi a odno$nymi
departamentami odpowiedzialnymi za wydatki ma miejsce regularna wymiana informacji dotyczacych sytuacji w zakresie
zasobow finansowych, tak aby platnosci dokonane w danym okresie nie przekraczaly stanu dostgpnych zasobdow.

Ponadto w zakresie codziennych operacji finansowych EFR zautomatyzowane narzedzia zarzadzania Srodkami pienigznymi
zapewniajg kazdego dnia odpowiednia ptynno$¢ na kazdym z rachunkéw bankowych EFR.

6. UJAWNIENIE INFORMAC]I NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Podmioty powiazane z EFR to fundusz powierniczy Békou, fundusz powierniczy UE dla Afryki i Komisja Europejska.
Transakcje miedzy tymi jednostkami stanowig cze$¢ normalnych operacji EFR i jako takie — zgodnie z regulami
rachunkowosci UE — nie sg objete szczegdlnymi obowigzkami informacyjnymi.

Poniewaz Komisja zarzadza EFR, nie ma on osobnego kierownictwa. Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej UE
najwyzszego szczebla, w tym Komisji, wykazano w skonsolidowanym sprawozdaniu rocznym Unii Europejskiej w pozycji
7.2 ,Swiadczenia przystugujace kadrze kierowniczej najwyzszego szczebla”.

7. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Na dzien podpisania niniejszego sprawozdania finansowego ksiggowy EFR nie wiedzial ani nie zostal powiadomiony
o zadnych istotnych zdarzeniach, ktére wymagalyby zamieszczenia odrebnych informacji w niniejszej sekcji. Roczne
sprawozdanie finansowe i powigzane informacje dodatkowe opracowano, wykorzystujac najnowsze dostepne informacje,
co znalazlo swoje odzwierciedlenie powyzej.
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8. UZGODNIENIE WYNIKU EKONOMICZNEGO Z WYNIKIEM BUDZETU

Wynik ekonomiczny za dany rok oblicza si¢ w oparciu o zasad¢ rachunkowosci memorialowej. Wynik budzetu oblicza si¢
natomiast zgodnie z metodg kasowa. Poniewaz oba wspomniane wyniki bazuja na tych samych operacjach lezacych
u podstaw rozliczen, ich uzgodnienie stanowi przydatny rodzaj kontroli. W ponizszej tabeli przedstawiono to uzgodnienie,
z wyrdznieniem istotnych dla uzgodnienia kwot w podziale na pozycje przychodéw i kosztéw.

(mln EUR)
2017 2016

WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (3 818) (3073)
Przychody
Naleznosci niemajgce wplywu na wynik budzetu (7) (2)
Naleznosci ustalone w biezgcym roku, ale jeszcze niepobrane (3) (7)
Naleznosci ustalone w poprzednich latach i pobrane w biezgcym roku 29 16
Wynik netto zaliczkowania 57 41
Naliczone przychody (netto) (62) 8
Inne (2) (5)
Koszty
Dotychczas niepokryte koszty za rok biezgcy 19 22
Koszty z lat ubieglych pokryte w roku biezgcym (60) (88)
Wynik netto zaliczkowania (685) (459)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow (netto) 373 256
WYNIK BUDZETU ZA ROK (4158) (3291)

8.1. POZYCJE UZGADNIANE - PRZYCHODY

Faktyczne przychody budzetowe za dany rok budzetowy odpowiadaja przychodom pobranym z tytulu naleznosci
ustalonych w ciagu tego roku oraz kwotom otrzymanym z tytutu naleznosci ustalonych w latach ubieglych.

Naleznosci niemajace wplywu na wynik budzetu s ujmowane w wyniku ekonomicznym, ale z perspektywy budzetowej
nie mogg one by¢ traktowane jako przychody, gdyz zainkasowana kwota jest przenoszona do rezerw i nie moze zostaé
ponownie przydzielona bez decyzji Rady.

Nalezno$ci ustalone w biezacym roku, ale jeszcze nie pobrane, odlicza si¢ od wyniku ekonomicznego na uzytek
uzgodnienia, jako Ze nie sg one czgscia przychodéw budzetowych. Z kolei naleznosci ustalone w latach ubieglych i pobrane
w roku biezgcym dolicza si¢ na uzytek uzgodnienia do wyniku ekonomicznego.

Wynik netto zaliczkowania stanowi rozliczenie odzyskanych kwot zaliczkowania. Sg to wplywy gotéwkowe, ktore
pozostajg bez wplywu na wynik ekonomiczny.

Naliczone przychody netto skladaja si¢ gldéwnie z rozliczen miedzyokresowych dokonanych na potrzeby zamkniecia
ksiegowann na koniec danego roku. Uwzglednia si¢ jedynie wynik netto, tj. naliczone przychody za biezacy rok
pomniejszone o wplywy z tytutu naliczonych przychodéw za poprzedni rok.
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8.2. POZYCJE UZGADNIANE - KOSZTY

Dotychczas niepokryte koszty za rok biezacy nalezy zsumowaé do celéw uzgodnienia, jako Ze sg one czgscig wyniku
ekonomicznego, ale nie nalezg do kosztéw budzetowych. Natomiast koszty z lat ubieglych pokryte w roku biezagcym
muszg zosta¢ odjete od wyniku ekonomicznego do celéw uzgodnienia, poniewaz sg one czgicig kosztéw budzetowych
z biezacego roku, ale albo nie maja wplywu na wynik ekonomiczny, albo wiazg si¢ ze zmniejszeniem kosztéw w przypadku
korekt.

Wplywy gotéwkowe z tytutu anulowanych platnosci nie majg wplywu na wynik ekonomiczny, ale majg wplyw na wynik
budzetu.

Wynik netto zaliczkowania obejmuje nowe kwoty zaliczkowania wyplacone w roku biezacym (ujete jako koszty
budzetowe tego roku) i rozliczenie platnosci zaliczkowych wyplaconych w biezacym roku lub we weze$niejszych latach
przez zatwierdzenie kosztow kwalifikowalnych. Te ostatnie stanowig koszt zgodnie z zasadg rachunkowosci memoriatowe;j,
jednak koszt ten nie jest ujmowany na kontach budzetowych, jako ze platno$¢ poczatkowych zaliczek zostala juz
uwzgledniona jako koszt budzetowy w momencie jej dokonania.

Na bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow netto skladajg si¢ gtéwnie rozliczenia migdzyokresowe dokonane na
uzytek zamknigcia ksiggowan na koniec danego roku, tj. koszty kwalifikowalne, ktére zostaly poniesione przez
beneficjentéw srodkéw EFR i jeszcze nie zostaly zgloszone EFR. Uwzglednia si¢ jedynie wynik netto, tj. bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow za biezacy rok pomniejszone o pokryte koszty za poprzedni rok.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZY POWIERNICZYCH UNII SKONSOLIDOWANYCH W RAMACH
EFR
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2017 DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO
BEKOU” (%)

(") Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze si¢ wydawaé, ze niektore dane finansowe
w tabelach nie sumuja si¢.
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INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACEUNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ~BEKOU”

Informacje ogdlne na temat funduszy powierniczych Unii

Fundusz powierniczy jest rozwigzaniem prawnym o szczegélnej strukturze finansowej, ktére pozwala laczy¢ $rodki
pieni¢zne pochodzace od kilku darczyncow, aby umozliwi¢ wspélne finansowanie dzialan na podstawie wspdlnie
uzgodnionych celéw i wzoréw sprawozdawczosci.

Zgodnie z art. 187 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) i art. 42 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju Komisja jest upowazniona do tworzenia na potrzeby dziatai zewnetrznych funduszy powierniczych
Unii. Fundusze powiernicze Unii tworzy si¢ na podstawie umowy zawartej z innymi darczyficami (przynajmniej jeden
darczynca zewnetrzny), aby podejmowaé dzialania w sytuacjach nadzwyczajnych lub w nastepstwie takich sytuacji lub
dzialania tematyczne. Konieczno$¢ ustanowienia funduszu powierniczego Unii musi by¢ uzasadniona w szczegdlnosci
europejska wartoscia dodana (jego cele mozna lepiej osiagna¢ na poziomie UE niz na poziomie krajowym) oraz
komplementarnoscia (fundusz powierniczy nie powinien powiela¢ juz istniejacych lub podobnych instrumentdw).

Komisja przedklada projekt decyzji w sprawie ustanowienia funduszu powierniczego UE wiasciwemu komitetowi
okreslonemu w akcie podstawowym regulujagcym dzialanie instrumentu, ktéry zapewnia wklad finansowy UE w ten
fundusz powierniczy. Konsultacja z komitetem zapewnia odpowiednie zaangazowanie Rady w ustanowienie kazdego
funduszu powierniczego UE. We wniosku dotyczacym zmiany rozporzadzenia finansowego uregulowano kwestie
wigkszego zaangazowania Parlamentu Europejskiego w tworzenie funduszy powierniczych UE (art. 227 ust. 1) oraz
sprawozdawczosci na temat ich dzialan (art. 244).

Po przyjeciu decyzji w sprawie ustanowienia i finansowania, akt zalozycielski funduszu powierniczego UE zostaje
podpisany przez Komisj¢ Europejska i darczyncow. W akcie zalozycielskim przedstawione sa szczegétowo gldéwne cechy
funduszu powierniczego UE, takie jak jego konkretne cele, przepisy dotyczace skladu i regulaminu wewnetrznego zarzadu,
a takze czasu jego funkcjonowania. Fundusze powiernicze Unii tworzy si¢ na czas okreSlony, ktéry — wraz z celami
funduszu — ustala si¢ w akcie ustanawiajgcym kazdy fundusz powierniczy. Zgodnie z art. 187 rozporzadzenia finansowego
UE do funduszy powierniczych Unii zastosowanie maja specyficzne zasady zarzadzania, a wklady na ich rzecz nie sa
przekazywane do budzetu UE.

Korzystanie z funduszy powierniczych UE ma kilka zalet. S to instrumenty, ktérymi zarzadza UE, co pozwala na lepsza
koordynacje dzialai z dzialaniami pafistw czlonkowskich UE oraz lepsza kontrolg ze strony Unii i innych darczyficéw,
a takze zapewnia lepsze eksponowanie dzialan UE. Zaleta funduszy powierniczych jest szybki proces decyzyjny oraz
zdolno$¢ taczenia wigkszych kwot z réznych zrédel przez co sa one elastycznym narzedziem, ktére mozna stosowaé
proaktywnie i fatwo jest dostosowaé do szczegdlnych sytuacii.

Funduszami powierniczymi Unii zarzadza Komisja pod kierownictwem delegowanego urzednika zatwierdzajacego, ktory
wydaje Komisji oraz darczyficom zewnetrznym po$wiadczenie dotyczace wykorzystania Srodkéw pienigznych. Osoba
zarzgdzajacg funduszem powierniczym Unii jest subdelegowany urzednik zatwierdzajacy. Tak jak ma to miejsce
w przypadku Europejskiego Funduszu Rozwoju ksiegowym funduszu powierniczego Unii jest ksiggowy Komisji, ktory
odpowiada za ustanowienie praktyk ksiggowych oraz planu kont wspdlnych dla wszystkich funduszy powierniczych Unii.

Parlament Europejski lub Rada mogg zwrdci¢ si¢ do Komisji o zaprzestanie przekazywania $rodkéw do danego funduszu
powierniczego lub o zmiang aktu zalozycielskiego w celu jego likwidacji.

Istniejgce fundusze powiernicze UE

Dotychczas Komisja utworzyla cztery fundusze powiernicze UE:

— fundusz powierniczy ,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjscia Republiki Srodkowoa-
frykanskiej z kryzysu i dzialan stuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 r.,

— fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys
w Syril. Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Afryki; kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlen w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Kolumbii; ktérego celem jest wsparcie wdrazania porozumienia pokojowego
w procesie wstepnej odbudowy i stabilizacji po zakoniczeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.

Dalsze informacje dostgpne sa na stronach internetowych poszczegélnych funduszy powierniczych UE:
Békou — http:/[ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad — http:/[ec.curopa.eu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm
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Afryka — http:/[ec.europa.cufeuropeaid/regions/africajeu-emergency-trust-fund-africa_en
Kolumbia — http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Fundusz powierniczy ,Békou”

Pierwszy fundusz powierniczy Unii gromadzacy wielu darczyncéw, nazwany ,Békou”, co znaczy ,nadzieja” w jezyku sango,
zostal utworzony w dniu 15 lipca 2014 r. przez Komisj¢ (reprezentowana przez DG DEVCO i DG ECHO oraz ESDZ) oraz
trzy panstwa cztonkowskie UE (Niemcy, Francj¢ i Niderlandy) w celu wspierania stabxhzaql i odbudowy Repub11k1
Srodkowoafrykariskiej. Fundusz ten zostal ustanowiony na okres maksymalnie 60 miesiecy. Fundusz powierniczy
zarzgdzany jest z Brukseli.

Zarzad i komitet operacyjny funduszu powierniczego UE ,Békou” sktadaja si¢ z przedstawicieli darczyncédw, Komisji oraz
obserwator6w.

Zarzad przyjmuje i dokonuje przegladu strategii funduszu powierniczego UE. Posiedzenia zarzadu odbywaja si¢ co
najmniej raz w roku.

Komitet operacyjny kontroluje, zatwierdza i nadzoruje wdrazanie dzialan finansowanych przez fundusz. Komitet
zatwierdza rowniez roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczace dzialan finansowanych przez
fundusz powierniczy.

Roczne sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego ,,Békou”

Zgodnie z art. 8 umowy ustanawiajacej fundusz powierniczy Unii na rzecz Republiki Srodkowoafrykanskiej, ,unijny
fundusz powierniczy »Békou«”, oraz art. 11.2.1 umowy zalozycielskiej roczne sprawozdanie finansowe sklada si¢ z dwdch
czesci: (1) rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez zarzadzajacego funduszem powierniczym Unii oraz
(2) rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez ksiggowego Komisji, ktéry, na podstawie tego samego
artykutu, jest takze ksiegowym funduszu powierniczego.

Zgodnie z art. 8 umowy zalozycielskiej sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ zgodnie z przyjetymi przez ksiggowego
Komisji regufami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) bazujacymi na miedzynarodowych standardach rachunko-
wosci dla sektora publicznego (IPSAS).

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewngtrznego, a ostateczne
roczne sprawozdanie finansowe jest przedkladane przez zarzadzajacego funduszem powierniczym UE oraz ksiggowego
komitetowi operacyjnemu do zatwierdzenia (art. 8.3.4 lit. c)).

Najwazniejsze informacje

Unia uruchomita swoéj plerwszywhlstorn fundusz powierniczy pod nazwg ,Békou” w lipcu 2014 r., aby poméc Republice
Srodkowoafrykaniskiej i jej mieszkaficom w przezwyciezeniu skutkéw kryzysu poprzez zapewnienie dostepu do
podstawowych ustug, stymulowanie ozywienia gospodarczego i tworzenia miejsc pracy oraz poprzez wspieranie
pojednania.

W 2017 r. przyjeto strategie operacyjng funduszu powierniczego ,Békou” na lata 2017-2019, ktéra skupia si¢ na:
(i) rozwoju obszaréw wiejskich; (i) wsparciu dla sektora opieki zdrowotnej; (iii) przywroceniu ustug uzytecznosci
publicznej oraz (iv) pojednaniu. Priorytety zostaly dostosowane do ,Narodowego planu odbudowy i budowania pokoju”
oraz krajowego programu - orientacyjnego dla Republiki Srodkowoafrykafiskiej (podpisanego w czerwcu 2017 r);
wzmocniono takze poczucie samoodpowiedzialnosci we wladzach krajowych. W 2017 r. fundusz powierniczy ,Békou”
przyjat dzialania na faczng kwote w wysokosci 52,3 mln EUR w sektorach odpornosci obszaréw wiejskich oraz tworzenia
miejsc pracy, zdrowia, wsparcia dla powrotéw osob wewnetrznie przesiedlonych i uchodzcow, lekkiej infrastruktury, wody
i infrastruktury sanitarnej. Wskazana kwota obejmuje nowo przyjete programy, jak réwniez kilka zmian dziala juz

przyjetych.

Fundusz powierniczy ,Békou” obejmuje od momentu swojego utworzenia 15 programéw. Jesli chodzi o umowy, fundusz
powierniczy ,Békou” podpisal w 2017 r. 15 nowych uméw na taczng kwote prawie 20 mln EUR, ktére przyczyniaja si¢ do
wdrazania jego programéw w sektorach zdrowia, bezpieczefistwa Zywnosci, rownouprawnienia plci i ochrony dzikiej flory
i fauny. Ponadto wzrosly kwoty przeznaczone na niektére obszary wydatkowania w celu wdrozenia przyjetych zmian
programéw; np. nastapito zwigkszenie o 12 min EUR w obszarze wydatkowania ,Podstawowa opieka zdrowotna”.

Laczne deklaracje stron wnoszacych wkiad do funduszu wyniosty ponad 236 mln EUR do korica 2017 r. Stanowi to wzrost
0 63 mln EUR w poréwnaniu z rokiem 2016. Jednak z przedmiotowych 236 mln EUR kwota 56 mln EUR musi nadal
zostaé poSwiadczona.
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Ponadto platnosci zwigkszyly si¢ o ponad 18 mln EUR w poréwnaniu z platnodciami dokonanymi w ubieglych latach;
faczne wyplaty od czasu utworzenia funduszu powierniczego ,Békou” osiggnely kwote ponad 61 mln EUR.

W sprawozdaniu finansowym najwazniejsze zmiany obejmuja:
— platnosci zaliczkowe: zmniejszenie o 7 912 tys. EUR, poniewaz mniej uméw ma otwarte kwoty platnosci zaliczkowych,

— koszty operacyjne: Zwigkszenie o 12 486 tys. EUR, wskazujace na dojrzalo$¢ funduszu powierniczego i zwigkszenie
dzialafi w obszarach rozwoju obszaréw miejskich i podstawowej opieki zdrowotnej.
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BILANS UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ,.BEKOU”

(w tys. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 686 3604
686 3604
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 7465 12458
Naleznosci z tytubu transakeji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 877 1455
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 39943 43036
48 285 56 949
AKTYWA OGOLEM 48971 60 554
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (44 720) (59 339)
(44 720) (59 339)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (716) (0)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okresow (3536) (1215)
(4 252) (1215)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (48 971) (60 554)
AKTYWA NETTO — —
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Skumulowana nadwyzka — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
AKTYWA NETTO — —




28.9.2018 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 350/49
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ~BEKOU”
(w tys. EUR)
2017 2016
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 29620 17232
29620 17 232
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 1 48
1 48
Przychody ogélem 29621 17 280
KOSZTY
Koszty operacyjne (28 918) (16432)
Inne koszty (703) (848)
Koszty ogétem (29 621) (17 280)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK — —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ~BEKOU”
(w tys. EUR)
2017 2016
Wynik ekonomiczny za rok — —
Dzialalno$¢ operacyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych 7912 (6 569)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytubu transakcji wymiany 578 (91)
i naleznoci z tytutu transakcji innych niz transakcje wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan finansowych (14 620) (3786)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 716 0
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztow 2321 1021
i przychodéw przyszlych okreséw
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (3092) (9 425)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw (3092) (9425)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 43036 52461
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 39943 43036
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO UNIJNEGO FUNDUSZU POWIERNICZEGO ~BEKOU”

(w tys. EUR)

Skumulowana nadwyzka/

(deficyt) Wynik ekonomiczny za rok Aktywa netto

STAN NA 31.12.2016 — — —

Wynik ekonomiczny za rok — — —

STAN NA 31.12.2017 — — —
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI ZA 2017 R. (*?)

(**)  Nalezy zauwazy¢, ze w zwigzku z zaokragleniem danych liczbowych do tys. EUR moze si¢ wydawaé, ze niektore dane finansowe
w tabelach nie sumuja si¢.
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INFORMACJE WSTEPNE DOTYCZACE FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI

Informacje ogdlne na temat funduszy powierniczych Unii

Fundusz powierniczy jest rozwigzaniem prawnym o szczegélnej strukturze finansowej, ktére pozwala laczy¢ $rodki
pieni¢zne pochodzace od kilku darczyncow, aby umozliwi¢ wspélne finansowanie dzialan na podstawie wspdlnie
uzgodnionych celéw i wzoréw sprawozdawczosci.

Zgodnie z art. 187 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie zasad finansowych majacych zastosowanie do budzetu ogélnego Unii
(rozporzadzenie finansowe UE) i art. 42 rozporzadzenia finansowego majacego zastosowanie do 11. Europejskiego
Funduszu Rozwoju Komisja jest upowazniona do tworzenia na potrzeby dziatai zewnetrznych funduszy powierniczych
Unii. Fundusze powiernicze Unii tworzy si¢ na podstawie umowy zawartej z innymi darczyficami (przynajmniej jeden
darczynca zewnetrzny), aby podejmowaé dzialania w sytuacjach nadzwyczajnych lub w nastepstwie takich sytuacji lub
dzialania tematyczne. Konieczno$¢ ustanowienia funduszu powierniczego Unii musi by¢ uzasadniona w szczegdlnosci
europejska wartoscia dodana (jego cele mozna lepiej osiagna¢ na poziomie UE niz na poziomie krajowym) oraz
komplementarnoscia (fundusz powierniczy nie powinien powiela¢ juz istniejacych lub podobnych instrumentdw).

Komisja przedklada projekt decyzji w sprawie ustanowienia funduszu powierniczego UE wiasciwemu komitetowi
okreslonemu w akcie podstawowym regulujagcym dzialanie instrumentu, ktéry zapewnia wklad finansowy UE w ten
fundusz powierniczy. Konsultacja z komitetem zapewnia odpowiednie zaangazowanie Rady w ustanowienie kazdego
funduszu powierniczego UE. We wniosku dotyczacym zmiany rozporzadzenia finansowego uregulowano kwestie
wigkszego zaangazowania Parlamentu Europejskiego w tworzenie funduszy powierniczych UE (art. 227 ust. 1) oraz
sprawozdawczosci na temat ich dzialan (art. 244).

Po przyjeciu decyzji w sprawie ustanowienia i finansowania, akt zalozycielski funduszu powierniczego UE zostaje
podpisany przez Komisj¢ Europejska i darczyncow. W akcie zalozycielskim przedstawione sa szczegétowo gldéwne cechy
funduszu powierniczego UE, takie jak jego konkretne cele, przepisy dotyczace skladu i regulaminu wewnetrznego zarzadu,
a takze okresu jego funkcjonowania. Fundusze powiernicze Unii tworzy si¢ na czas okreslony, ktéry — wraz z celami
funduszu — ustala si¢ w akcie ustanawiajgcym kazdy fundusz powierniczy. Zgodnie z art. 187 rozporzadzenia finansowego
UE do funduszy powierniczych Unii zastosowanie majg specyficzne zasady zarzadzania, a wklady na ich rzecz nie sa
przekazywane do budzetu UE.

Korzystanie z funduszy powierniczych UE ma kilka zalet. S to instrumenty, ktérymi zarzadza UE, co pozwala na lepsza
koordynacje dzialai z dzialaniami pafistw czlonkowskich UE oraz lepsza kontrolg ze strony Unii i innych darczyficéw,
a takze zapewnia lepsze eksponowanie dzialan UE. Zaleta funduszy powierniczych jest szybki proces decyzyjny oraz
zdolno$¢ taczenia wigkszych kwot z réznych zrédel przez co sa one elastycznym narzedziem, ktére mozna stosowaé
proaktywnie i fatwo jest dostosowaé do szczegdlnych sytuacii.

Funduszami powierniczymi Unii zarzadza Komisja pod kierownictwem delegowanego urzednika zatwierdzajacego, ktory
wydaje Komisji oraz darczyficom zewnetrznym po$wiadczenie dotyczace wykorzystania Srodkéw pienigznych. Osoba
zarzgdzajacg funduszem powierniczym Unii jest subdelegowany urzednik zatwierdzajacy. Tak jak ma to miejsce
w przypadku Europejskiego Funduszu Rozwoju ksiegowym funduszu powierniczego Unii jest ksiggowy Komisji, ktory
odpowiada za ustanowienie praktyk ksiggowych oraz planu kont wspdlnych dla wszystkich funduszy powierniczych Unii.

Parlament Europejski lub Rada mogg zwrdci¢ si¢ do Komisji o zaprzestanie przekazywania $rodkéw do danego funduszu
powierniczego lub o zmiang aktu zalozycielskiego w celu jego likwidacji.

Istniejgce fundusze powiernicze UE

Dotychczas Komisja utworzyla cztery fundusze powiernicze UE:

— fundusz powierniczy ,Békou”, ktérego celem jest wsparcie wszystkich aspektéw wyjscia Republiki Srodkowoa-
frykanskiej z kryzysu i dzialan stuzacych odbudowie tego kraju. Ustanowiono go dnia 15 lipca 2014 r.,

— fundusz powierniczy UE ,Madad”, regionalny fundusz powierniczy Unii Europejskiej w odpowiedzi na kryzys
w Syril. Ustanowiono go dnia 15 grudnia 2014 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Afryki; kryzysowy fundusz powierniczy na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlen w Afryce. Ustanowiono go dnia 12 listopada 2015 r.,

— fundusz powierniczy UE dla Kolumbii; ktérego celem jest wsparcie wdrazania porozumienia pokojowego
w procesie wstepnej odbudowy i stabilizacji po zakoniczeniu konfliktu. Ustanowiono go dnia 12 grudnia 2016 r.

Dalsze informacje dostgpne sa na stronach internetowych poszczegélnych funduszy powierniczych UE:
Békou — http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en

Madad - http://ec.europa.eu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm


http://ec.europa.eu/europeaid/bekou-trust-fund-introduction_en
http://ec.europa.eu/enlargement/neighbourhood/countries/syria/madad/index_en.htm
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Afryka — http:[[ec.curopa.eu/europeaid/regions/africaleu-emergency-trust-fund-africa_en

Kolumbia — http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en

Fundusz powierniczy UE dla Afryki

Kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlen
w Afryce (,fundusz powierniczy UE dla Afryki”) utworzono dnia 12 listopada 2015 r. podczas szczytu w Valletcie
poswigconego migracji. Gléwnym celem tego funduszu powierniczego jest wspieranie wszelkich aspektéw stabilnosci
i przyczynianie si¢ do lepszego zarzadzania migracja, a takze eliminowania przyczyn destabilizacji, przymusowych
wysiedlenn i migracji nieuregulowanej, m.in. przez wspieranie odpornosci, mozliwosci gospodarczych, réwnosci szans,
bezpieczenstwa i rozwoju oraz zwalczanie naruszen praw czlowieka.

Fundusz powierniczy dziala w trzech gtéwnych obszarach geograficznych, tj. w regionie Sahelu i regionie Jeziora Czad,
Rogu Afryki i Afryce Pélnocnej, ale beneficjentami projektow realizowanych w ramach funduszu moga by¢
w indywidualnych przypadkach rowniez kraje sasiadujace z kwalifikujacymi si¢ krajami. Fundusz powierniczy zostal
ustanowiony na okreslony czas, do dnia 31 grudnia 2020 r., aby mozna bylo podejmowac krotko- i $rednioterminowe
dzialania w odpowiedzi na wyzwania w tych regionach. Fundusz powierniczy zarzadzany jest z Brukseli.

Zarzad i komitet operacyjny funduszu powierniczego UE na rzecz Afryki skladaja si¢ z przedstawicieli darczynicéw oraz
Komisji, jak rowniez z przedstawicieli panstw cztonkowskich UE niewnoszacych wkladu, wladz kwalifikujacych si¢ panstw
oraz organizacji regionalnych w charakterze obserwatoréw.

Zarzad ustanawia strategi¢ funduszu powierniczego UE oraz dokonuje jej przegladéw. Posiedzenia zarzadu odbywaja si¢ co
najmniej raz w roku.

Komitet operacyjny kontroluje, zatwierdza i nadzoruje wdrazanie dziatan finansowanych przez fundusz. Komitet
zatwierdza rowniez roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne dotyczace dzialan finansowanych przez
fundusz powierniczy.

Roczne sprawozdanie finansowe funduszu powierniczego UE dla Afryki

Zgodnie z art. 7 umowy ustanawiajacej kryzysowy fundusz powierniczy UE na rzecz stabilnosci oraz eliminowania
przyczyn migracji nieuregulowanej i wysiedlenn w Afryce oraz jego wewnetrzne zasady (,umowa zalozycielska”) roczne
sprawozdanie finansowe sklada si¢ z dwodch czgici: (1) rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez
zarzadzajacego funduszem powierniczym Unii oraz (2) rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego przez
ksiegowego Komisji, ktéry, na podstawie tego samego artykulu, jest takze ksiegowym funduszu powierniczego.

Zgodnie z art. 8 umowy zalozycielskiej sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ zgodnie z przyjetymi przez ksiggowego
Komisji regutami rachunkowosci (reguly rachunkowosci UE) bazujacymi na miedzynarodowych standardach rachunko-
wosci dla sektora publicznego (IPSAS).

Roczne sprawozdanie finansowe jest przedmiotem niezaleznego badania przez audytora zewnetrznego, a ostateczne
roczne sprawozdanie finansowe jest przedkladane przez zarzadzajacego funduszem powierniczym UE oraz ksiggowego
komitetowi operacyjnemu do zatwierdzenia (art. 8.3.4 lit. c)).

Najwazniejsze informacje

Na dzieft 31 grudnia 2017 r. zasoby przyznane na fundusz powierniczy UE dla Afryki wynosza ok. 3 330 mln EUR: ponad
2900 mln EUR z Europejskiego Funduszu Rozwoju (EFR) i instrumentéw finansowych UE obejmujgcych Instrument
Finansowania Wsp6lpracy na rzecz Rozwoju, Europejski Instrument Sgsiedztwa, finansowanie DG HOME i ECHO, a takze
378,8 mln EUR od panistw cztonkowskich UE i innych darczyiicéw (Szwajcarii i Norwegii), z czego 340,9 mln EUR zostato
wplaconych na dzien 31 grudnia 2017 r.

W ciggu 2017 r. zasoby z EFR i budzetu UE wzrosly o ok. 525 mIn EUR (245 mln EUR z EFR, 230 mln EUR z Instrumentu
Finansowania Wsp6lpracy na rzecz Rozwoju oraz 50 mln EUR z finansowania DG HOME), co stanowi wzrost o prawie
22 %. Jednak przede wszystkim w wyniku stanowczych apeli Komisji i Rady Europejskiej o dodatkowe finansowanie,
zasoby zadeklarowane przez pafistwa czlonkowskie UE oraz innych darczyncéw wzrosly znaczaco w 2017 r. 0 226,4 min
EUR (148,5 %), zwickszajac si¢ z 152,4 mln EUR na koniec grudnia 2016 r. do 378,8 mln EUR na koniec 2017 r. To
wyrazne zwigkszenie wkladéw panstw cztonkowskich UE koncentrowalo si¢ szczegdlnie na regionie Afryki Péinocnej.


http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund-africa_en
http://ec.europa.eu/europeaid/eu-trust-fund-colombia_en
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-6055_pl.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-15-6055_pl.htm
http://ec.europa.eu/europeaid/node/104594
https://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund/horn-africa_en
http://ec.europa.eu/europeaid/regions/africa/eu-emergency-trust-fund/north-africa_en

C 350/54 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

Na dzien 31 grudnia 2017 r. zatwierdzono lacznie 143 projekty na kwote 2 388 mln EUR dla regionéw Sahelu/Jeziora
Czad, Rogu Afryki i Afryki Pélnocnej. W ramach facznej zatwierdzonej kwoty podpisano z wdrazajacymi partnerami 210
uméw na kwote ponad 1 502 mln EUR (63 % zatwierdzonego finansowania). W 2017 r. fundusz powierniczy UE na rzecz
Afryki skupial sie na uruchomieniu dzialan na szczeblu krajowym i regionalnym w celu zaspokojenia istotnych potrzeb
partnerskich krajéw afrykanskich, a rownoczesnie dalszego przelozenia priorytetow strategicznych funduszu powierni-
czego na konkretne dziatania. W ciagu tego roku zatwierdzono 40 nowych programéw w trzech regionach, dzigki czemu
faczna liczba zatwierdzonych programéw pod koniec 2017 r. wynosita 143. Trzy z tych programéw realizowane sa na
obszarze kilku regionéw. Tempo wdrazania funduszu powierniczego UE na rzecz Afryki znaczgco wzrosto w 2017 r. -
zawarto umowy na kwote 900 mln EUR. Od momentu utworzenia funduszu powierniczego podpisano umowy
z partnerami wdrazajacymi na faczng kwote 1,5 mld EUR. Fundusz powierniczy UE na rzecz Afryki zintensyfikowat wysitki
na rzecz stworzenia mozliwosci gospodarczych i wigkszych szans zatrudnienia, zwlaszcza w krajach pochodzenia, a takze
tworzenia mozliwosci zréwnowazonego rozwoju w krajach tranzytowych, aby zachgcaé ich mieszkancéw do porzucenia
dzialalnoSci powigzanej z nielegalng migracjg. Oczekuje si¢, ze lacznie ponad pét miliona oséb zyska zatrudnienie,
odbedzie szkolenie zawodowe albo otrzyma pomoc w rozwijaniu dzialalno$ci gospodarczej dzigki wsparciu funduszu
powierniczego UE na rzecz Afryki. W 2017 r. fundusz powierniczy UE na rzecz Afryki zapewnit ochrong i pomoc ponad
13 tys. migrantéw oraz wzmocnil zdolnosci 1500 podmiotéw rzadowych w celu zwalczania przemytu migrantéw
i handlu ludZmi.

W sprawozdaniu finansowym wplyw tej zwickszonej dziatalnosci jest najbardziej widoczny w nastepujacych pozycjach:

— platnosci zaliczkowe: zwickszenie o 134 662 tys. EUR (+ 117 %). Jest to poréwnywalne z kwotami podpisanych uméw,
ktére wzrosty z 600 mln EUR w 2016 r. do 1 502 mln EUR w 2017 r,,

— $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty: zwigkszenie o 147 691 tys. EUR ze wzgledu na otrzymane nowe $rodki.

Koszty: zwigkszenie 0 226 956 tys. EUR odzwierciedlajace wzrost dziatalnosci funduszu powierniczego po rozruchowym
roku 2016.
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BILANS FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI

(w tys. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 52990 44 854
52990 44 854
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 197 258 70731
Naleznosci z tytubu transakeji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 3020 9476
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 162571 14879
362 849 95 086
AKTYWA OGOLEM 415 838 139941
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania finansowe (396 713) (138 502)
(396 713) (138 502)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (526) (702)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okresow (18 600) (736)
(19 126) (1439)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (415 838) (139 941)
AKTYWA NETTO — —
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Skumulowana nadwyzka — —
Wynik ekonomiczny za rok — —
AKTYWA NETTO — —




C 350/56 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW FINANSOWYCH FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI
(w tys. EUR)
2017 2016
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Przychody z darowizn 279027 52246
279027 52246
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 2 54
Pozostate przychody 270 43
271 97
Przychody ogélem 279 299 52343
KOSZTY
Koszty operacyjne (271669) (49042)
Inne koszty (7630) (3301)
Koszty ogétem (279 299) (52 343)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK — —
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI
(w tys. EUR)
2017 2016
Wynik ekonomiczny za rok — —
Dzialalno$¢ operacyjna
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (134 662) (115 585)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakcji wymiany 6456 (9476)
i naleznoci z tytutu transakcji innych niz transakcje wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych 258211 105 860
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari (177) 702
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztow 17 864 736
i przychodow przyszlych okreséw
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO 147 691 (17 763)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 147 691 (17763)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 14879 32642
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 162571 14879
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO FUNDUSZU POWIERNICZEGO UE DLA AFRYKI

(w tys. EUR)

Skumulowana nadwyzka/

(deficyt) Wynik ekonomiczny za rok Aktywa netto

STAN NA 31.12.2016 — — —

Wynik ekonomiczny za rok — — —

STAN NA 31.12.2017 — — —
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE EFR i FUNDUSZY POWIERNICZYCH UE (*°)

(") Nalezy zauwazy¢, ze w zwiazku z zaokragleniem danych liczbowych do min EUR moze si¢ wydawaé, ze niektére dane finansowe
w tabelach nie sumuja si¢.
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SKONSOLIDOWANY BILANS
(mln EUR)
31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA TRWALE
Platnosci zaliczkowe 636 457
636 457
AKTYWA OBROTOWE
Platnosci zaliczkowe 1723 1455
Naleznosci z tytubu transakcji wymiany i naleznosci z tytubu transakgji innych niz 96 143
transakcje wymiany
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 550 738
2369 2336
AKTYWA OGOLEM 3005 2794
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Rezerwy (4) (4)
Zobowigzania finansowe (292) (106)
(296) (110)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowigzania (564) (549)
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody przyszlych okreséw (755) (778)
(1319) (1327)
ZOBOWIAZANIA OGOLEM (1615) (1436)
AKTYWA NETTO 1389 1357
FUNDUSZE I KAPITALY REZERWOWE
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) — aktywne EFR 46173 42323
Kapitat wniesiony (zgodnie z wezwaniem) z zamknigtych EFR, przeniesiony na 2252 2252
kolejne okresy
Wynik ekonomiczny przeniesiony z ubieglych lat (43 219) (40 146)
Wynik ekonomiczny za rok (3818) (3073)
AKTYWA NETTO 1389 1357
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z FINANSOWYCH WYNIKOW DZIALALNOSCI

(mln EUR)
2017 2016
PRZYCHODY
Przychody z transakcji innych niz transakcje wymiany
Odzyskiwanie srodkdw 61 8
Przychody z darowizn na rzecz funduszy powierniczych 194 35
255 43
Przychody z transakcji wymiany
Przychody finansowe 4 4
Pozostate przychody 22 62
26 66
Przychody ogélem 281 108
KOSZTY
Instrumenty pomocy (3585) (2935)
Koszty poniesione przez fundusze powiernicze (301) (65)
Koszty wspétfinansowania (42) 15
Koszty finansowe (8) 4
Inne koszty (162) (200)
Koszty ogétem (4099) (3181)
WYNIK EKONOMICZNY ZA ROK (3818) (3073)
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(mln EUR)
2017 2016

Wynik ekonomiczny za rok (3818) (3073)
Dzialalno$¢ operacyjna
Podwyzszenie kapitatu — wklady 3850 3450
(Zwigkszenie)/zmniejszenie wkladéw do funduszy powierniczych — (0)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu platnosci zaliczkowych (446) (242)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu transakcji wymiany i naleznosci 47 29
z tytutu transakgji innych niz transakce wymiany
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari finansowych 186 34
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari 15 29
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu biernych rozliczer migdzyokresowych kosztow (22) (78)
i przychoddw przyszlych okreséw
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO (188) 149
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow (188) 149
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczgtek roku 738 589
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku 550 738
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Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej

28.9.2018

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(mln EUR)

Kapital niewnie-

Kapital wniesio-

Kapital wniesio-
ny (zgodnie

L siony (wobec . Skumulowane | z wezwaniem)
Ktaplta} EF:ﬁ{- braku wezwa- ol (Zgodme | kapitaly rezer- | z zamknietych Akty“{? netto
ywne nia) — aktywne z vizizwam?lg){ wowe EFR, przeniesio- ogotem
@) EFR a yivne (D) ny na kolejne Q+D)+E)
®) () = (A)-B) ki
(E)
STAN NA 31.12.2015 73 464 34590 38873 (40 146) 2252 980
Podwyzszenie kapitatu — wklady (3 450) 3450 — — 3450
Wynik ekonomiczny za rok — — — (3073) — (3073)
STAN NA 31.12.2016 73 464 31140 42323 (43 219) 2252 1357
Podwyzszenie kapitatu — wklady (4050) 4050 4050
Zwroty dla paristw cztonkowskich (200) (200) (200)
Wynik ekonomiczny za rok — (3818) (3818)
STAN NA 31.12.2017 73264 27 090 46173 (47 037) 2252 1389
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SPRAWOZDANIE Z REALIZAC]JI FINANSOWE] EFR

1. NOTA WPROWADZAJACA
1.1. Zamknigte EFR

— Poniewaz 6. EFR zostal zamkniety w 2006 r., a 7. EFR — w 2008 r., roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera juz
tabeli dotyczacych wykonania tych EFR. Dane dotyczace wykonania przesunigtych kwot ujmowane sa natomiast
w ramach 9. EFR.

— Podobnie jak w poprzednich latach w celu zapewnienia przejrzystosci w sposobie prezentacji sprawozdania za 2017
r. w tabelach w wyrazny sposob okreslono dla 8. EFR czg$¢ wykorzystang w oparciu o programowanie przewidziane
w konwencjach z Lomé oraz czg$¢ wykorzystana w oparciu o programowanie przewidziane w umowie z Kotonu.

— Zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. b) umowy wewnetrznej dotyczacej 9. EFR salda srodkéw i kwoty umorzone z poprzednich
EFR przesunicto do 9. EFR, a w czasie trwania 9. EFR wykorzystano je jako $rodki 9. EFR.

2. 10. EFR

Umowa o partnerstwie AKP-WE, podpisana dnia 23 czerwca 2000 r. w Kotonu przez panistwa czlonkowskie Wspdlnoty
Europejskiej i przez panstwa Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (AKP), weszla w Zycie z dniem 1 kwietnia 2003 r. Umowe
z Kotonu zmieniono dwukrotnie: najpierw umowsa podpisang w Luksemburgu w dniu 25 czerwca 2005 r., a nast¢pnie
umowg podpisana w Wagadugu w dniu 22 czerwca 2010 r.

Decyzja w sprawie stowarzyszenia krajow i terytoriow zamorskich z Unig Europejska (2001/822/WE), przyjeta dnia
27 listopada 2001 r. przez Rade Unii Europejskiej, weszla w zycie w dniu 2 grudnia 2001 r. Decyzja ta zostala zmieniona
w dniu 19 marca 2007 r. (decyzja 2007/249/WE).

Umowa wewnetrzna w sprawie finansowania pomocy wspélnotowej na podstawie wieloletnich ram finansowych na lata
2008-2013 zgodnie ze zmieniong umowg z Kotonu, przyjeta przez przedstawicieli rzadéw panstw czlonkowskich
Wspolnoty Europejskiej w dniu 17 lipca 2006 r., weszla w zycie w dniu 1 lipca 2008 r.

Zgodnie z umowa z Kotonu pomoc wspdlnotowa na rzecz panstw AKP i KTZ w drugim okresie (2008-2013) jest
finansowana z 10. EFR, przy czym catkowita kwota przeznaczona na ten cel wynosi 22 682 min EUR, w tym:

— 21966 mln EUR przydzielono panstwom AKP zgodnie z wieloletnimi ramami finansowymi przedstawionymi
w zalgczniku Ib do zmienionej umowy z Kotonu, z czego kwota 20 466 mln EUR zarzadza Komisja Europejska,

— 286 mln EUR przydzielono KTZ zgodnie z zalgcznikiem IIAa do zmienionej decyzji Rady w sprawie stowarzyszenia
KTZ ze Wspdlnota Europejska, z czego kwotg 256 mln EUR zarzadza Komisja Europejska,

— 430 mln EUR przypada Komisji na pokrycie kosztéw wynikajacych z programowania i wykorzystania $rodkéw 10. EFR
zgodnie z art. 6 umowy wewnetrznej.

Faktycznie dostepne Srodki (zob. tabela 1.3) r6znig si¢ od powyzszych kwot ze wzgledu na: umorzenia z poprzednich EFR,
odsetki oraz wspélfinansowanie.

Zgodnie z ,klauzulg wygasnigcia” 10. EFR (art. 1 ust. 4 i 5 umowy wewnetrznej dotyczacej 10. EFR) ostateczny termin
przydziatu $rodkéw uplynat 31 grudnia 2013 r. Srodki niewykorzystane przeniesiono do rezerwy na wykonanie 11. EFR.

3. 11. EFR

Umowa wewnetrzna w sprawie finansowania pomocy unijnej na podstawie wieloletnich ram finansowych na lata 2014-
2020 zgodnie ze zmieniona umowa z Kotonu, przyjeta przez przedstawicieli rzadéw pafistw czlonkowskich Unii
Europejskiej w sierpniu 2013 r., weszla w zycie w marcu 2015 r.

Zgodnie z umowga z Kotonu pomoc unijna na rzecz panstw AKP i KTZ w trzecim okresie (2014-2020) jest finansowana
z 11. EFR, przy czym catkowita kwota przeznaczona na ten cel wynosi 30 506 mln EUR, w tym:
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— 29089 mln EUR przydzielono panstwom AKP zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 2 lit. d) umowy wewnetrznej, z czego
kwotg 27 955 mln EUR zarzadza Komisja Europejska,

— 364,5 mln EUR przydzielono pafistwom KTZ zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) i art. 3 ust. 1 umowy wewnetrznej, z czego
kwotg 359,5 mln EUR zarzadza Komisja Europejska,

— 1052,5 mln EUR przypada Komisji na pokrycie kosztéw wynikajacych z programowania i wykorzystania $rodkow
11. EFR zgodnie z art. 1 ust. 2 lit. a) umowy wewnetrzne;j.

Faktycznie dostepne $rodki (zob. tabela 1.4) réznig si¢ od powyzszych kwot z tych samych wzgledéw co wymienione
w odniesieniu do 10. EFR powyzej.

Srodki pozostate w niepodlegajacych uruchomieniu rezerwach na wykonanie na 31 grudnia 2017 r.

Kwoty umorzone z projektéw w ramach 9. EFR i poprzednich edycji funduszu s3 przesuwane do rezerwy na wykonanie
10. EFR, przy czym nie dotyczy to Srodkéw Stabex.

Srodki umorzone z projektéw w ramach 10. EFR sa przesuwane do rezerwy na wykonanie 11. EFR.

W trakcie 2017 r. wszystkie $rodki umorzone z poprzednich EFR zostaly przesuniete do odpowiednich rezerw.

Zgodnie z art. 1 ust. 4 umowy wewnetrznej dotyczacej 11. EFR oraz decyzjg Rady z dnia 2 sierpnia 2016 r. (2016/1337),
$rodki umorzone w ramach 10. EFR przesunigto w celu uzupelnienia §rodkéw Instrumentu na rzecz Pokoju w Afryce na
lata 2016-2018 do kwoty maksymalnej wynoszacej 491 mln EUR oraz do kwoty 16 mln EUR na zasilenie srodkéw na
wydatki na dzialania wspierajace.

Zgodnie z art. 1 ust. 4 umowy wewnetrznej dotyczacej 11. EFR oraz decyzjg Rady z dnia 4 lipca 2017 r. (2017/1206),
udzialy panstw czlonkowskich we wkladzie ustalone w art. 1 ust. 2 lit. a) uméw wewnetrznych dotyczacych dsmego
i dziewigtego EFR zmniejsza si¢ odpowiednio o kwote 200 mln EUR ze Srodkéw umorzonych w ramach 6smego
i dziewigtego EFR.

(mln EUR)
Ogotem dostepne z niepodlegajacych uruchomieniu rezerw na wykonanie
na 31.12.2017
Niepodlegajaca uruchomieniu rezerwa ze Srodkéw umorzonych w ramach 309,1
8.19. EFR na 31.12.2017
Niepodlegajaca uruchomieniu rezerwa ze $rodkéw umorzonych w ramach 206,0
10. EFR na 31.12.2017
Ogotem dostepne z niepodlegajacych uruchomieniu rezerw na wykonanie 515,1
na 31.12.2017

Wspoélfinansowanie w ramach EFR

W ramach 10. i 11. EFR podpisano umowy w sprawie przekazania Srodkéw z tytulu wspétfinansowania pochodzgcych od
panstw cztonkowskich i uruchomiono $rodki na zobowiazania na taczna kwote 228,5 mln EUR, natomiast $rodki na
platnosci uruchomiono wylacznie w odniesieniu do zainkasowanej kwoty 211,2 min EUR.
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Stan $rodkéw na wspolfinansowanie na 31.12.2017 przedstawiono w ponizszej tabeli:
(mln EUR)

Srodki na zobowigzania

Srodki na platnosci

Wspoétfinansowanie — pula Srodkéw A 208,8 191,9
Wspoétfinansowanie — w ramach AKP 13,4 13,4
Wspolfinansowanie — koszty administracyjne 6,3 59

228,5 211,2

W ponizszych tabelach, dotyczacych kwot zatwierdzonych, zakontraktowanych i zaplaconych, przedstawiono wartosci
netto. W zalaczniku znajduja si¢ tabele obrazujace sytuacje w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentdw.



C 350/66 Dziennik Urzg¢dowy Unii Europejskiej 28.9.2018
Tabela 1.1
8. EFR
ZMIANY STANU SRODKOW: 31 grudnia 2017 r.
ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY
(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.
AKP
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw czlonkowskich 12967 (3272) (6) 9689
Pomoc dla uchodzcow 120 (20) 100
Pomoc w sytuacjach nadzwyczajnych (Kon- 140 (4) 136
wencja z Lomé)
Glg¢boko zadluzone kraje ubogie (Konwencja 0 1060 1060
z Lomé)
Dotacje na splate odsetek 370 (298) (3) M 69
Kapital podwyzszonego ryzyka 1000 15 1015
Stabex 1800 (1077) 723
Korekta strukturalna 1400 97 1497
Sysmin 575 (474) 101
Programy orientacyjne ogdtem 7562 (2605) (3) 6] 4954
Wykorzystanie dochodéw z tytutu odsetek 0 35 35
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw cztonkowskich 0 650 (0) 650
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 417 (0) M 417
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 0 233 (0) " 233
Odsetki i inne przychody 0 0 0
AKP SUMA CZASTKOWA 12967 (2621) (6) 10339
KTZ
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 46 (1) 46
Dotacje na splate odsetek 0 1 1
Kapital podwyzszonego ryzyka 0 6 6
Stabex 0 1 1
Sysmin 0 2 2
Programy orientacyjne ogdlem 0 36 (1) M 35
KTZ SUMA CZASTKOWA 0 46 (1) 46
8. EFR OGOLEM 12967 (2575) (7) 10 385

(') Wszystkie zmniejszenia dotycza §rodkéw umorzonych i przesunietych do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10.

EFR.
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Tabela 1.2
9. EFR
ZMIANY STANU SRODKOW: 31 grudnia 2017 r.
ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY
(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
INSTRUMENT POCZATROWY | SOBOW NA | NIE ZASOBOW | doduiowa | STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.

AKP
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 672 (2) 669
Przesunigcia z 6. EFR — Konwencja z Lomé 0 20 0) 6] 20
Przesunigcia z 7. EFR — Konwencja z Lomé 0 651 (2) 6] 649
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw cztonkowskich 8919 5583 (34) 14 468
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 5318 3319 (13) @) 8624
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 2108 (896) (2) 6] 1210
CRP, CTA i Zgromadzenie Parlamentarne 164 (10) 154
Koszty realizacji 125 52 177
Odsetki i inne przychody 0 63 63
Pozostate przydzialy wewnatrz AKP 300 2314 (13) 6] 2602
Instrument na rzecz Pokoju 0 354 354
Przydzialy regionalne 904 (134) (5) 6] 765
Przydziat specjalny — Demokr. Rep. Konga 0 105 105
Przydziat specjalny — Sudan Poludniowy 0 267 0 267
Przydziat specjalny — Sudan 0 110 A 110
Dobrowolna sktadka na Instrument na rzecz 0 39 39
Pokoju

AKP SUMA CZASTKOWA 8919 6255 (36) 15138
KTZ
Konwencja z Lomé
Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 3 3
Przesuniecia z 6. EFR — Konwencja z Lomé 0 0 0
Przesunigcia z 7. EFR — Konwencja z Lomé 0 3 3
Umowa z Kotonu
Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 290 (1) 289
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 237 (0) @) 237
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(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
STAN LACZNYCH ZA- | LUB ZMNIEJSZE- Informacja
INSTRUMENT POCZATKOWY | SOBOW NA | NIE ZASOBOW |  dodatkowa STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 0 4 4
Przydzialy regionalne 0 48 (1) 6] 47
Analizy/Pomoc techniczna w ramach KTZ 0 1 1
KTZ SUMA CZASTKOWA 0 293 (1) 292
9. EFR OGOLEM 8919 6548 (37) 15430

(")  Weszystkie zmniejszenia dotycza srodkéw umorzonych i przesunietych do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10.

EFR.

()  Zgodnie z decyzja Rady 2010/406/UE na rzecz Sudanu przeznaczono dodatkowa kwote 150 mln EUR (147 mln na przydziat
specjalny dla Sudanu i 3 min tytulem kosztéw realizacji) z niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10. EFR.

()  Zgodnie z decyzja Rady 2011/315/UE na rzecz Sudanu przeznaczono dodatkowa kwote 200 min EUR (194 mln na przydzial
specjalny dla Sudanu Potudniowego i 6 mln tytutem kosztéw realizacji) z niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na wykonanie 10.

EFR.
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Tabela 1.3
10. EFR
ZMIANY STANU SRODKOW: 31 grudnia 2017 r.
ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY
(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
INSTRUMENT poczATROWY | “SOBOWNA | 'NIE ZASOROW | dodattona | STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.

AKP
Regularne wklady paristw czlonkowskich 20 896 233 (120) 21009
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 13244 (144) A 13100
Pula srodkow A — rezerwa 13500 (13 500) 0
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 0 2015 (11) A 2004
Pula $rodkéw B — rezerwa 1800 (1 800) 0
Koszty realizacji 430 15 (0) A 445
Koszty instytucjonalne i koszty wsparcia 0 232 (0) A 232
Odsetki i inne przychody 0 84 2 A 85
Rezerwa w ramach AKP 2700 (2700) 0
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula 0 0 0
srodkéw A Stabex
Rezerwa na krajowe i regionalne programy 683 (683) 0
orientacyjne
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 0 243 43 A 286
Pozostate przydzialy wewnatrz AKP 0 1889 (3) A 1886
Instrument na rzecz Pokoju 0 1014 1014
Przydzialy regionalne 0 1962 (5) A 1956
Rezerwa na przydzialy regionalne 1783 (1783) 0
Wspdlfinansowanie 0 204 0 204
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 187 0 187
Koszty realizacji 0 5 0 5
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP 0 12 A 12
Instrument na rzecz Pokoju 0 1 é) 1

AKP SUMA CZASTKOWA 20 896 437 (120) 21213
KTZ
Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 275 0 275
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 193 (1) A 192
Pula $rodkéw A — rezerwa 0 0 0
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 0 15 (0) A 15
Pula $rodkéw B — rezerwa 0 0 0
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula 0 0 0
srodkéw A Stabex
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 0 21 2 A 23
Przydzialy regionalne 0 40 40
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(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
STAN LACZNYCH ZA- | LUB ZMNIEJSZE- Informacja
INSTRUMENT POCZATKOWY | SOBOW NA | NIE ZASOBOW |  dodatkowa STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.
Rezerwa na przydzialy regionalne 0 0 0
Analizy/Pomoc techniczna w ramach KTZ 0 5 (0) A 5
KTZ SUMA CZASTKOWA 0 275 0 275
10. EFR OGOLEM 20 896 712 (120) 21488

(") Przesunigcie $rodkéw umorzonych z projektéw w ramach 9. i wczesniejszych EFR do niepodlegajacej uruchomieniu rezerwy na
wykonanie w wysokosci 377 mln EUR minus przesunigcie z rezerw kwoty 200 mln EUR na rzecz Sudanu Poludniowego (9. EFR).
Od poczatku roku do danego dnia rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu na AKP wynosi lacznie 807 min EUR, z czego
wykorzystano 350 mln EUR (150 mln EUR na rzecz Sudanu, 200 mln EUR na rzecz Sudanu Poludniowego, przy czym obie kwoty

przesunieto na rzecz 9. EFR).
(2) Przesunigcia do i z rezerw 10. EFR.

—
o

Jesli chodzi o wspétfinansowanie, w tabeli przedstawione sg tylko Srodki na zobowigzania.
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Tabela 1.4
11. EFR
ZMIANY STANU SRODKOW: 31 grudnia 2017 r.
ANALIZA SRODKOW W PODZIALE NA INSTRUMENTY
(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
INSTRUMENT poczATROWY | “SOBOWNA | 'NIE ZASOROW | dodattona | STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.

AKP
Regularne wklady paristw cztonkowskich 29008 54 170 29232
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 15115 425 15540
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 0 648 67 715
Pula $rodkéw B — rezerwa 0 0 0
Koszty realizacji 1053 0 1053
Koszty instytucjonalne i koszty wsparcia 0 246 246
Odsetki i inne przychody 0 16 0 16
Rezerwa w ramach AKP 3590 (3387) (110) 93
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula 0 0 0 0
§rodkow A Stabex
Rezerwa na krajowe i regionalne programy 24365 (20937) (1077) 2351
orientacyjne
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 0 31 170 " 201
Pozostale przydzialy wewnatrz AKP 0 2241 10 2251
Instrument na rzecz Pokoju 0 900 100 1000
Przydzialy regionalne 0 5181 585 5766
Wspélfinansowanie 0 5 20 24
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 3 19 22
Koszty realizacji 0 0 1 1
Instrument na rzecz Pokoju 0 1 1
Wewngtrzna umowa KE o gwarantowanym 0 1 0 1
poziomie ustug
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 1 0 1

AKP SUMA CZASTKOWA 29008 60 190 29 257
KTZ
Regularne wklady paristw cztonkowskich 0 363 (5) 358
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 41 142 183
Re.zerwa na krajowe i regionalne programy 0 316 (151) 165
orientacyjne
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 0 3 1 ) 5
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(mln EUR)
ZWIEKSZENIE/
ZMNIEJSZENIE ZWIEKSZENIE
STAN LACZNYCH ZA- | LUB ZMNIEJSZE- Informacja
INSTRUMENT POCZATKOWY | SOBOW NA | NIE ZASOBOW |  dodatkowa STAN OBECNY
DZIEN 31 GRUD- W 2017 R.
NIA 2016 R.

Przydzialy regionalne 0 0 1 1

Analizy/Pomoc techniczna w ramach KTZ 0 3 2 5

Wspdlfinansowanie 0 0 0 0

Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 0 0 0

Wewngtrzna umowa KE o gwarantowanym 0 0 0 0
poziomie ustug

Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 0 0 0

KTZ SUMA CZASTKOWA 0 363 (5) 358

Regularne wklady paristw czlonkowskich 0 0 6 6

Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 0 0 6 6

SUMA CZASTKOWA 0 0 6 6

11. EFR OGOLEM 29008 423 191 29 621

(") Decyzja Rady nr 2013/759/UE (3) okresla przejsciowe $rodki zarzadzania Europejskim Funduszem Rozwoju (EFR) (,instrument
pomostowy”) w celu zapewnienia dostgpnosci $rodkéw finansowych na potrzeby wspdlpracy z paristwami Afryki, Karaibow
i Pacyfiku (AKP) oraz z krajami i terytoriami zamorskimi (KTZ), a takze na wydatki na dziatania wspierajace, w okresie od 1 stycznia
2014 r. do dnia wejicia w Zycie umowy wewnetrznej dotyczacej 11. EFR.
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Tabela 2.1
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
SPRAWOZDANIE Z POSTEPU PRAC
(min EUR)
EFR
PRZYDZIAL
8 9 10 11 OGOLEM

Dochody rézne 35 35
Programy orientacyjne ogétem 4989 4989
E Pomoc nieobjeta programowaniem ogéltem 4711 4711
Przesunigcia z innych funduszy 672 672
SUMA CZASTKOWA: REGULARNE WKLADY PAN- 9735 672 10 407

STW CZLONKOWSKICH
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 417 8861 13292 15729 38299
Pula $rodkéw B — przydzialy krajowe 233 1215 2019 715 4181
Instrument pomostowy (0) (0)
CRP, CTA i Zgromadzenie Parlamentarne 154 154
Rezerwa krajowa 0 0 0
Koszty realizacji i przychody z tytutu odsetek 0 240 536 1073 1849
Przydzialy w ramach AKP 2955 3132 3497 9584
Rezerwa w ramach AKP 0 93 93
Rezerwa na przydzialy krajowe — pula srodkéw A Stabex 0 0 0
Rezerwa na krajowe i regionalne programy orientacyjne 0 2515 2515
Rezerwa niepodlegajaca uruchomieniu 309 206 515
2 Przydzialy regionalne 812 1996 5767 8575
§ Rezerwa na przydzialy regionalne 0 0
Przydziat specjalny — Demokratyczna Republika Konga 105 105
Przydzial specjalny — Sudan Potudniowy 267 267
Przydziat specjalny — Sudan 110 110
Dobrowolna skfadka na Instrument na rzecz Pokoju 39 39
SUMA CZASTKOWA: REGULARNE WKLADY PAN- 650 14758 21284 29596 66 287

STW CZLONKOWSKICH
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 1 1
SUMA CZASTKOWA: WEWNETRZNA UMOWA KE 1 1

O GWARANTOWANYM POZIOMIE USLUG
Pula $rodkéw A — przydzialy krajowe 187 22 209
Koszty realizacji i przychody z tytutu odsetek 5 1 6
Przydzialy w ramach AKP 12 1 13
SUMA CZASTKOWA: WSPOLFINANSOWANIE 204 24 229
OGOLEM 10385 15430 21488 29621 76924
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Suma catkowira | D3¢ bier Roczne dane liczbowe
EFR
31'1];32017 %’jzplzz 2008 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Decyzje
8 10382 100%| 10786| (42| @5)| 60| (64| ©8] ©3)| q2| @3 )
9 15391 100%| 16633| (54)| (116) O @] 2| 68yl 70| (104 (38)
10 21052 98 % 4766| 3501| 2349 3118| 3524| 4131 (95| @156)| (80) (5)
11 19027 64 % 1160 | 5372| 6688 5807
Ogélem 65 852 32185| 3405| 2187| 3049 | 3163| 3961 621| 5034| 6491 5754
Przyznane $rodki
8 10376 100%| 10541| (42 8| @3] w@e| an| 67| a6 (6) 3)
9 15289 99%| 14209| 997| 476 9| @as7)| (96) | G2 @6 (20)
10 20125 94 % 130 3184 2820| 2514| 3460| 3457| 2687 783 541 550
11 13453 45 % 731 3293 3745 5684
Ogétem 59242 24881 | 4140 3304| 2509| 3226| 3350| 3380 4008| 4234 6211
Platnosci
8 10375  100% 9930 152| 158 90 15 18 16 (3) (0) 1)
9 15164 98 % 10011 | 1806| 1304 906 539 231 145 43 68 111
10 17753 83 % 90| 1111| 1772 1879| 2655 2718| 2760| 2024| 1466 1277
11 6206 21 % 595 1024| 1816 2770
Ogétem 49 497 20031 3069| 3233| 2874| 3209| 2967| 3516| 3088| 3350 4158

* Warto$ci ujemne oznaczaja umorzenie.
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Tabela 2.2
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EFR NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
(mln EUR)
EFR
% % % % %
8 9 10 11 OGOLEM
() () () () ()
Dochody rézne
Srodki 35 35
Decyzje 35 100 35 100
Przyznane $rodki 35 100 35 100
Platnosci 35 100 35 100
Programy orientacyjne 0gé-
lem
«w | Srodki 4989 4989
§ Decyzje 4987 100 4987 100
Przyznane $rodki 4986 100 4986 100
Platnosci 4985 100 4985 100
Pomoc nieobjeta programo-
waniem ogétem
Srodki 4711 4711
Decyzje 4710 100 4710 100
Przyznane $rodki 4706 100 4706 100
Platnosci 4706 100 4706 100
Przesunigcia z innych fundu-
szy
Srodki 672 672
Decyzje 671 100 671 100
Przyznane $rodki 671 100 671 100
Platnosci 670 100 670 100
Regularne wklady panstw
cztonkowskich
Pula $rodkéw A - przydziaty
krajowe
Srodki 417 8861 13292 15729 38299
2 Decyzje 417 100 8852 100 13212 99 10987 70| 33468 87
§ Przyznane $rodki 417 100 8834 100| 12641 95 6 944 441 28836 75
Platnosci 417 100 8800 99| 11113 84 2960 19| 23290 61
Pula $rodkéw B — przydzialy
krajowe
Srodki 233 1215 2019 715 4181
Decyzje 233 100 1213 100 2017 100 699 98 4161 100
Przyznane $rodki 232 99 1209 100 1994 99 687 96 4122 99
Platnosci 231 99 1203 99 1918 95 472 66 3823 91
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(mln EUR)
EFR
% % % % %
9 10 11 OGOLEM
() 0 " () ()

Instrument pomostowy
Srodki (0) ()
Decyzje
Przyznane $rodki
Platnosci
CRP, CTA i Zgromadzenie
Parlamentarne
Srodki 154 154
Decyzje 154 100 154 100
Przyznane $rodki 154 100 154 100
Platnosci 154 100 154 100
Koszty realizacji i przychody
z tytulu odsetek

g Srodki 240 536 1073 1849

g Decyzje 240 100 506 94 552 51 1299 70
Przyznane $rodki 240 100 503 94 499 47 1243 67
Platnosci 240 100 501 93 464 43 1204 65
Przydzialy w ramach AKP
Srodki 2955 3132 3497 9584
Decyzje 2949 100 3128 100 2344 67 8421 88
Przyznane $rodki 2937 99 2930 94 1786 51 7654 80
Platnosci 2921 99 2636 84 1365 39 6922 72
Przydzialy regionalne
Srodki 812 1996 5767 8575
Decyzje 808 100 1989 100 4422 77 7219 84
Przyznane $rodki 792 98 1864 93 3514 61 6170 72
Platnosci 774 95 1442 72 943 16 3160 37
Przydzial specjalny — Demok-
ratyczna Republika Konga
Srodki 105 105
Decyzje 105 100 105 100
Przyznane $rodki 105 100 105 100
Platnosci 105 100 105 100
Przydzial specjalny - Sudan
Poludniowy
Srodki 267 267
Decyzje 266 100 266 100
Przyznane $rodki 218 82 218 82
Platnosci 184 69 184 69
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(mln EUR)
EFR
% % % % %
8 9 10 11 OGOLEM
9! 0 8] 8 ()
Przydzial specjalny — Sudan
Srodki 110 110
Decyzje 109 98 109 98
Przyznane $rodki 105 96 105 96
Platnosci 90 81 90 81
Dobrowolna skladka na In-
strument na rzecz Pokoju
Srodki 39 39
£ | Decyzje 24 62 24 62
2 Przyznane $rodki 24 62 24 62
Platnosci 24 62 24 62
Regularne wklady panstw
cztonkowskich
Pula $rodkéw A - przydzialy
krajowe
Srodki 187 22 209
Decyzje 185 99 20 92 205 98
Przyznane $rodki 178 95 20 92 199 95
Platnosci 131 70 131 63
Koszty realizacji i przychody
z tytulu odsetek
Srodki 5 1 6
Decyzje 4 84 4 69
Przyznane $rodki 2 45 2 37
Platnosci 1 28 1 23
Przydzialy w ramach AKP
Srodki 12 1 13
Decyzje 12 97 1 100 13 98
Przyznane $rodki 11 91 1 100 12 92
Platnosci 11 88 1 100 12 89
Wspoélfinansowanie
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(mln EUR)
EFR
% % % % %
8 9 10 11 OGOLEM
9! 0 8] 8 Q)
Pula $rodkéw A - przydziaty
krajowe
§ Srodki 1 1
S | Decyzje 1 71 1 71
Przyznane $rodki 1 71 1 71
Platnosci 1 52 1 52
Wewnetrzna umowa KE
0 gwarantowanym poziomie
ustug
% % % % %
Srodki 8 9 10 11 OGOLEM
Q) 0 0 @) ()
Rezerwa krajowa 0 0 0
Rezerwa w ramach AKP 0 93 93
g |Rezerwa na prz,ydzia}y krajo- (0) 0 0
£ | we — pula $rodkéw A Stabex
S | Rezerwa na krajowe i regionalne 0 2515 2515
programy orientacyjne
Rezerwa na przydzialy regional- 0 0
ne
Rezerwy podlegajace uru-
chomieniu
Rezerwa niepodlegajaca uru- 309 206 515
chomieniu
Rezerwa niepodlegajgca uru-
chomieniu
% % % % %
8 9 10 11 OGOLEM
§) 0 8! §) ()
Srodki 10385 15430 21488 29621 76924
Decyzje 10382 100 15391 100| 21052 98 19027 64| 65852 86
Przyznane $rodki 10376 100 15289 991 20125 94| 13453 45 59 242 77
Platnosci 10375 100 15164 98| 17753 83 6206 21 49 497 64
OGOLEM: WSZYSTKIE
PRZYDZIALY

% Srodkow
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EUROPE]SKI BANK INWESTYCYJNY CA/511]18

15 marca 2018 r.

Dokument 18/099

RADA DYREKTOROW

Instrument inwestycyjny
Sprawozdanie finansowe

Na dzien 31 grudnia 2017 r.

— Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

— Sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
— Zestawienie zmian w zasobach stron wnoszacych wklad

— Rachunek przeplywéw pieni¢znych

— Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

— Sprawozdanie niezaleznego audytora
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 R.
(w tys. EUR)
Informacja dodatkowa 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 549101 360 817
Naleznosci od stron wnoszacych wklad 9/16 150000 86395
Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu 10 144 382 169 398
zapadalnosci
Pochodne instrumenty finansowe 6 12521 6920
Pozyczki i naleznosci 7 1666725 1729380
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 8 497 539 516 884
Pozostale aktywa 11 4385 345
Aktywa ogélem 3024653 2870139
ZOBOWIAZANIA I ZASOBY STRON WNOSZACYCH
WKLAD
ZOBOWIAZANIA
Pochodne instrumenty finansowe 6 1153 25189
Przychody przysztych okreséw 12 25802 26283
Rezerwy na wystawione gwarancje 13 484 625
Zobowigzania wobec 0sob trzecich 14 157285 116114
Pozostate zobowigzania 15 2462 2546
Zobowigzania ogétem 187186 170 757
ZASOBY STRON WNOSZACYCH WKLAD
Wklad panstw cztonkowskich wniesiony zgodnie 16 2517000 2377000
z wezwaniem
Kapital z aktualizacji wyceny 125816 142 884
Zyski zatrzymane 194651 179 498
Zasoby stron wnoszgcych wklad ogétem 2837 467 2699 382
Zobowigzania i zasoby stron wnoszacych wklad 3024653 2870139
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SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW LUB STRAT I INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 R.
(w tys. EUR)
. 0d 1.1.2017 0d 1.1.2016
Informacja dodatkowa | %31 75 5017 do 31.12.2016
Odsetki i podobne przychody 18 101 406 106 698
Odsetki i podobne koszty 18 -2671 -2307
Odsetki i podobne przychody netto 98 735 104 391
Przychody z tytulu oplat i prowizji 19 210 699
Koszty z tytutu oplat i prowizji 19 - 60 -48
Przychody z tytulu oplat i prowizji netto 150 651
Zmiana warto$ci godziwej pochodnych instrumen- 29637 -10361
tow finansowych
Zrealizowane zyski netto z tytulu aktywéw finanso- 20 2711 6504
wych dostepnych do sprzedazy
Ujemne réznice kursowe netto -38165 -14995
Operacje finansowe — wynik netto -5817 -18852
Zmiana w odpisie aktualizujgcym z tytulu utraty 7 -10721 44365
warto$ci pozyczek i naleznosci, bez odwrdcenia
Zmiana stanu rezerw na wystawione gwarancje 13 -65 -242
Utrata warto$ci aktywow finansowych dostepnych do 8 -22024 -2493
sprzedazy
Ogodlne koszty administracyjne 21 -45105 -43 483
Zysk/strata za rok 15153 84337
Inne calkowite dochody:
Pozydje, ktdre sq lub mogg zostac przeklasyfikowane jako
zysk lub strata:
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy — Kapital 8
z aktualizacji wyceny
1. Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finan- -31034 -14 624
sowych dostepnych do sprzedazy
2. Kwota netto przeniesiona jako zysk lub strata 13966 -6485
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ogé- -17 068 -21109
fem
Inne catkowite dochody ogétem -17 068 -21109
Calkowite dochody ogétem za rok -1915 63228
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ZESTAWIENIE ZMIAN W ZASOBACH STRON WNOSZACYCH WKLAD

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 R.

(w tys. EUR)
Informacja do- Whiady vx;lni.esio— Kapital z aktuali- | Zyski zatrzyma- Oubh
datkowa ne zgocnie zacji wyceny ne gotem
Z wezwaniem
Na 1 stycznia 2017 2377 000 142 884 179 498 2699 382
Wklady panstw cztonkowskich 16 140 000 — — 140 000
whiesione zgodnie z wezwaniem
w ciggu roku
Zysk za rok 2017 — — 15153 15153
Inne calkowite dochody ogdtem za — -17 068 — -17 068
rok
Zmiana w zasobach stron wno- 140 000 -17 068 15153 138 085
szgcych wklad
Na 31 grudnia 2017 2517000 125816 194 651 2837 467
Na 1 stycznia 2016 2157000 163993 95161 2416 154
Wkiady panstw cztonkowskich 16 220000 — — 220000
whiesione zgodnie z wezwaniem
w ciggu roku
Zysk za rok 2016 — — 84337 84337
Inne catkowite dochody ogétem za — -21109 — -21109
rok
Zmiana w zasobach stron wno- 220 000 -21109 84337 283228
szacych wklad
Na 31 grudnia 2016 2377000 142 884 179 498 2699 382
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 R.
(w tys. EUR)
. 0d 1.1.2017 do 0d 1.1.2016 do
Informacja dodatkowa 31.12.2017 31.12.2016

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk za rok budzetowy 15153 84337
Korekty:
Utrata warto$ci aktywéw finansowych dostepnych do 8 22024 2493
sprzedazy
Zmiana netto w odpisie aktualizujgcym z tytutu 7 10721 -44365
utraty wartosci pozyczek i naleznosci
Odsetki skapitalizowane od pozyczek i naleznosci 7 — -7183
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(w tys. EUR)

Informacja dodatkowa

0d 1.1.2017 do

0d 1.1.2016 do

31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu naliczonych odsetek i zamortyzowa- 7 -1198 -5843
nych kosztow pozyczek i naleznosci
Zmiana netto stanu rezerw na wystawione gwarancje 13 -141 625
Zmiana stanu naliczonych odsetek i zamortyzowa- 10 -398 -1126
nych kosztéw aktywéw finansowych utrzymywanych
do uplywu terminu zapadalnosci
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw -481 -3042
Wplyw zmian kursu wymiany na pozyczki 7 168 304 -35025
Wplyw zmian kursu wymiany na aktywa finansowe -1655 -5125
dostepne do sprzedazy
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pieni¢zne -6473 -1106
Strata na dzialalnosci operacyjnej przed zmiana- 205 856 -15360
mi stanu aktywéw i zobowigzan operacyjnych
Wyplaty pozyczek 7 -368 662 -528376
Splaty pozyczek 7 253 486 351468
Zmiana stanu naliczonych odsetek od $rodkow 5 63 2
pienigznych i ich ekwiwalentow
Zmiana warto$ci godziwej instrumentéw pochod- -29 637 10361
nych
(Zmniejszenie) stanu aktywdéw finansowych utrzy- 10 -1084149 -1159704
mywanych do uplywu terminu zapadalnosci
Zapadalno$¢ aktywow finansowych utrzymywanych 10 1109563 1219953
do uplywu terminu zapadalnosci
(Zmniejszenie) stanu aktywow finansowych dostep- 8 -62 660 -153986
nych do sprzedazy
Splata/zbycie aktywow finansowych dostepnych do 8 44568 37978
sprzedazy
(Wzrost) wartosci pozostalych aktywow -4040 -318
(Zmniejszenie)[zwigkszenie stanu pozostatych zobo- -84 182
wigzan
Zwigkszenie stanu zobowigzan wobec Europejskiego 2202 423
Banku Inwestycyjnego
Przeplywy pieniezne netto z/w dzialalnosci 66 506 -237377

operacyjnej
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(w tys. EUR)

Informacja dodatkowa

0d 1.1.2017 do

0d 1.1.2016 do

31.12.2017 31.12.2016

DZIALALNOSC FINANSOWA
Wklad otrzymany od panstw cztonkowskich 16 76395 133 605
Kwoty otrzymane od panstw cztonkowskich 60 000 30 000
w zwigzku z dotacjami na splate odsetek i pomoca
techniczng
Kwoty wyplacone w imieniu panistw cztonkowskich -21026 -15510
w zwigzku z dotacjami na splate odsetek i pomoca
techniczng
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finan- 115 369 148 095
sowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw 181 875 -89282
pienieznych i ich ekwiwalentow
Zbiorczy rachunek przeplywo6w pienieznych:
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek 360 821 448 998
roku budzetowego
Srodki pienigzne netto:
Dzialalno$¢ operacyjna 66 506 -237377
Dzialalno$¢ finansowa 115369 148 095
Wplyw zmian kursu wymiany na $rodki pieni¢zne 6473 1106
i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec 549 169 360 822
roku budzetowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja:
Srodki pieniezne w kasie 5 166 445 51 462
Lokaty terminowe (z wylaczeniem naliczonych od- 367721 259 342
setek)
Komercyjne papiery dtuzne 5 15003 50018

549 169 360 822
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Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego na dziefi 31 grudnia 2017 r.

1. Informacje ogélne

Instrument Inwestycyjny (,instrument”) zostal ustanowiony w ramach Umowy z Kotonu (,umowy”) o wspdlpracy i pomocy
na rzecz rozwoju pomiedzy grupg panstw Afryki, Karaibéw i Pacyfiku (,panstw AKP”) a Unig Europejska i jej panstwami
cztonkowskimi z dnia 23 czerwca 2000 r., zmienionej w dniu 25 czerwca 2005 1. oraz 22 czerwca 2010 r.

Instrument nie jest odrebnym podmiotem prawnym, a Europejski Bank Inwestycyjny (,EBI” lub ,Bank”) zarzadza wkiadami
w imieniu panstw czlonkowskich (,darczyfic6w”) zgodnie z warunkami umowy oraz pelni funkcje administratora
instrumentu.

Finansowanie na podstawie umowy pochodzi z budzetéw panstw cztonkowskich UE. Panistwa czlonkowskie UE wnosza
kwoty przewidziane na finansowanie instrumentu oraz dotacji na finansowanie doplat do oprocentowania, jak
przewidziano w wieloletnich ramach finansowych (pierwszy protokét finansowy obejmujacy lata 2000-2007, zwany 9.
Europejskim Funduszem Rozwoju (EFR), drugi protokét finansowy obejmujacy lata 2008-2013, zwany 10. EFR, oraz trzeci
protokét finansowy obejmujacy lata 2014-2020, zwany 11. EFR). EBI powierzono zarzadzanie:

— instrumentem — obcigzonym ryzykiem funduszem odnawialnym o wartosci 3 685,5 mln EUR przeznaczonym na
wsparcie inwestycji sektora prywatnego w panstwach AKP; przy czym kwota 48,5 mln EUR przydzielona jest krajom
i terytoriom zamorskim (,KTZ"),

— dotacjami na finansowanie doplat do oprocentowania o wartosci maksymalnie 1 220,85 mln EUR dla panstw AKP
i maksymalnie 8,5 mln EUR dla KTZ. Maksymalnie 15 % tych doptat moze zosta¢ wykorzystane na pomoc techniczna
zwigzang z projektami.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

Na wniosek Komitetu Zarzadzajacego EBI Rada Dyrektoréw EBI przyjeta sprawozdanie finansowe w dniu 15 marca 2018 r.
i zezwolila na jego przedlozenie Radzie Gubernatoréw do zatwierdzenia do dnia 27 kwietnia 2018 r.

2. Istotne zasady rachunkowosci
2.1 Podstawa przygotowania — Stwierdzenie zgodnosci

Sprawozdanie finansowe dotyczace instrumentu inwestycyjnego zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska.

2.2 Istotne osady i szacunki ksiegowe

Przygotowanie sprawozdania finansowego wymaga wykorzystania warto$ci szacunkowych. Wymaga to réwniez od
kierownictwa Europejskiego Banku Inwestycyjnego stosowania wlasnego osadu przy stosowaniu zasad ksiggowych
obowiazujacych w przypadku Instrumentu Inwestycyjnego. Ponizej wymieniono obszary wymagajace kierowania si¢
w znacznym stopniu osgdem lub cechujgce si¢ ztozonoscig lub obszary, w ktérych zalozenia i szacunki sg istotne dla
sprawozdania finansowego.

Stosowanie 0sagdéw i szacunkéw ma najwigksze znaczenie w nastgpujacych kwestiach:

— Wycena instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowiazan finansowych, ktére sg przedmiotem obrotu na aktywnych rynkach,
ustala si¢ w oparciu o kwotowane ceny rynkowe lub kwotowania cen przez makleréw. Jezeli na podstawie aktywnych
rynkéw nie mozna okresli¢ wartosci godziwej, warto$¢ te okresla sig, korzystajac z réznych technik wyceny, w tym
z modeli matematycznych. Dane wejsciowe do tych modeli pochodzg z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktérych
jest to mozliwe, a jezeli nie ma takiej mozliwosci, do okreslenia wartosci godziwej niezbedny jest osad. Wyceny sa
podzielone na rézne kategorie w hierarchii wartosci godziwej na podstawie danych wejsciowych wykorzystanych
w technikach wyceny zgodnie z opisem w informacjach dodatkowych 2.4.3 i 4.

Techniki wyceny moga obejmowaé warto$¢ biezacg netto i metody zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych,
poréwnanie z podobnymi instrumentami, dla ktérych mozna zaobserwowal ceny rynkowe, model Blacka-Scholesa
i wielomianowe modele wyceny opcji oraz inne modele wyceny. Zalozenia i dane wejSciowe wykorzystywane w technikach
wyceny obejmuja stopy procentowe wolne od ryzyka, referencyjne stopy procentowe, spready kredytowe wykorzystywane
do oszacowania stop dyskontowych, ceny obligagji i akcji, kursy wymiany walut, wysoko$¢ cen akgji i indeksu akceyjnego
oraz oczekiwane wahania i korelacje cen.
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Celem technik wyceny jest ustalenie wartodci godziwej odzwierciedlajacej ceng, ktora zostataby uzyskana ze sprzedazy
skfadnika aktywow lub zaplacona za przeniesienie zobowigzania w transakeji przeprowadzonej na zwyklych warunkach
miedzy uczestnikami rynku w dniu wyceny.

W ramach instrumentu wykorzystuje si¢ powszechnie przyjete modele wyceny w celu ustalenia wartosci godziwej
powszechnych i mniej zlozonych instrumentéw finansowych, na przyklad swapéw stép procentowych i swapow
walutowych, w przypadku ktérych wykorzystuje sie tylko mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe i ktore wymagaja od
zarzgdzajacych osadu i dokonania szacunkéw w ograniczonym zakresie. Dajace si¢ zaobserwowac ceny i dane wejsciowe
do modeli zazwyczaj s3 dostgpne na rynku notowanych na gieldzie dluznych papieréw wartosciowych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych, gieldowych instrumentéw pochodnych i zwyklych pozagieldowych instrumentéw pochodnych
takich jak swapy stop procentowych. Dostepno$¢ dajacych sie¢ zaobserwowac cen rynkowych i danych wejsciowych do
modeli ogranicza konieczno$¢ stosowania przez zarzadzajacych osadu i szacunkow oraz ogranicza niepewno$¢ zwigzang
z okre$laniem wartosci godziwej. Dostepno$¢ dajacych si¢ zaobserwowac cen rynkowych i danych wejsciowych do modeli
rézni si¢ w zaleznosci od produktéw i rynkéw i jest podatna na zmiany uzaleznione od konkretnych wydarzen i ogdlnych
warunkéw na rynkach finansowych.

W przypadku instrumentéw bardziej zlozonych w ramach instrumentu wykorzystuje si¢ wlasne modele wyceny,
opracowane na podstawie powszechnie przyjetych modeli wyceny. Czes¢ lub calos¢ istotnych danych wejsciowych do tych
modeli moze nie by¢ mozliwa do zaobserwowania na rynku — sg one pozyskiwane na podstawie cen lub stép rynkowych
lub szacowane w oparciu o zalozenia. Przykladem instrumentéw obejmujacych istotne dane wejsciowe, ktore nie dajg si¢
zaobserwowacé, mogg by¢ niektore pozyczki i gwarancje, w przypadku ktérych nie istnieje aktywny rynek. Modele wyceny
obejmujace istotne dane wejsciowe, ktore nie daja si¢ zaobserwowad, wymagaja od zarzadzajacych szerszego stosowania
osadu i szacunkéw do ustalenia wartosci godziwej. Zastosowanie przez zarzadzajacych osadu i szacunkéw jest zwykle
niezbedne do dokonania wyboru odpowiedniego modelu wyceny, okreslenia oczekiwanych przysziych przeptywow
pienieznych zwigzanych z wycenianym instrumentem finansowym, okreSlenia prawdopodobienistwa niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta i przedterminowej splaty oraz dokonania wyboru odpowiednich stép dyskontowych.

Dla instrumentu ustanowiono strukture kontroli w odniesieniu do wyceny wedlug warto$ci godziwej. Struktura ta
obejmuje jednostki organizacyjne EBI odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem i zarzadzanie danymi rynkowymi. Jednostki
te s niezalezne od pionu zarzadzania jednostkami operacyjnymi i odpowiadajg za weryfikacje istotnych wycen wartosci
godziwej. Mechanizmy kontroli obejmuja:

— weryfikacj¢ dajacych si¢ zaobserwowac cen,

— proces przegladu i zatwierdzenia nowych modeli wyceny i zmian istniejacych modeli,

— kalibracj¢ i weryfikacje historycznag modeli w oparciu o zaobserwowane transakcje rynkowe,

— analize¢ i badanie istotnych zmian w zakresie wyceny,

— przeglad istotnych danych wejsciowych, ktore nie dajg si¢ zaobserwowad, oraz korekty aktualizujace warto$¢ wyceny.

Jezeli do wyceny warto$ci godziwej stosuje si¢ informacje 0séb trzecich, na przyktad kwotowania makleréw lub ustugi
w zakresie wycen, w ramach instrumentu weryfikuje si¢, czy te wyceny spelniajag wymogi MSSF. Obejmuje to:

— ustalenie, czy stosowne jest wykorzystanie wyceny maklera lub wyceny w ramach ustugi,
— oceng, czy dana wycena maklera lub ustuga w zakresie wyceny jest wiarygodna,

— stwierdzenie, w jaki sposob uzyskano warto$¢ godziwg, i okreslenie zakresu, w jakim odzwierciedla ona rzeczywiste
transakcje rynkowe,

— stwierdzenie, w przypadku gdy do okreslenia warto$ci godziwej wykorzystuje si¢ ceny instrumentéw podobnych, w jaki
sposéb ceny te dostosowano w celu odzwierciedlenia cech instrumentu objetego wyceng.

— Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci pozyczek i naleznosci

Przeglad pozyczek i nalezno$ci w ramach instrumentu dokonywany jest na kazdy dzien sprawozdawczy w celu
stwierdzenia, czy w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy ujaé odpis z tytulu utraty
wartosci. W szczeg6lnosci osad kierownictwa Europejskiego Banku Inwestycyjnego konieczny jest do oszacowania kwot
i terminéw przysztych przeplywéw pieni¢znych przy okreslaniu poziomu niezbednego odpisu. Takie szacunki oparte sg na
zatozeniach dotyczacych szeregu czynnikéw, a rzeczywiste wyniki moga si¢ od nich rézni¢, w zwigzku z czym
w przyszlosci moga wystapi¢ zmiany w odpisie. Oprécz indywidualnych odpiséw z tytulu utraty wartosci poszczegdlnych
znaczacych pozyczek i naleznosci w ramach instrumentu utworzony moze zostaé rowniez zbiorowy odpis z tytutu utraty
wartosci tych rodzajow ekspozycji kredytowej, w ktérych wprawdzie nie stwierdzono utraty wartosci, ale w przypadku
ktérych istnieje wicksze ryzyko niewywigzania si¢ z platnosci niz poczatkowo przewidywano.

Zasadniczo uwaza si¢, ze do utraty wartoSci pozyczki dochodzi wéwczas, gdy splata odsetek i kwoty gléwnej jest
przeterminowana o 90 dni lub wigcej, a jednocze$nie kierownictwo Europejskiego Banku Inwestycyjnego zauwaza
obiektywne sygnaly $wiadczace o utracie wartosci.
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— Rezerwy z tytulu gwarangji finansowych

Przeglad uméw gwarancji dokonywany jest na kazdy dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy w sprawozdaniu
z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw nalezy ujaé rezerwe z tego tytulu. Przy okreslaniu poziomu rezerwy
konieczny jest szczegdlny osad w celu dokonania szacunkéw i przyjecia zalozen w odniesieniu do kilku czynnikéw, takich

jak:

— kwoty i terminy przyszlych przeplywéw pieni¢znych,

— poziom wykorzystania gwarancji,

— czynniki dyskontujace stosowane do szacunkowych przeplywéw pienieznych.

— Wycena nienotowanych inwestycji kapitalowych dostepnych do sprzedazy

Wycena nienotowanych inwestycji kapitatowych dostepnych do sprzedazy opiera si¢ zazwyczaj na jednym z nastgpujacych
elementéw:

— ostatnich transakcjach zawartych na warunkach rynkowych,
— biezacej wartosci godziwej innego instrumentu o zasadniczo takim samym charakterze,

— spodziewanych przeplywach pieni¢znych zdyskontowanych wedlug biezacych stép procentowych majacych
zastosowanie do instrumentéw o podobnych warunkach i podobnej charakterystyce ryzyka,

— metodzie skorygowanych aktywéw netto, lub
— innych modelach wyceny.

Okreslenie przeplywéw pienigznych oraz czynnikéw dyskontujgcych dla nienotowanych inwestycji kapitatowych
dostepnych do sprzedazy wymaga wykorzystania szacunkéw w znaczacym stopniu. W ramach instrumentu okresowo
poréwnuje si¢ techniki wyceny i ocenia si¢ je pod katem wiarygodnosci, stosujac ceny z obserwacji biezacych transakeji
rynkowych na takich samych instrumentach lub inne dostgpne zaobserwowane dane rynkowe.

— Utrata warto$ci aktyw6w finansowych dostepnych do sprzedazy

W ramach instrumentu ustalono, ze utrata wartosci inwestycji kapitalowych dostepnych do sprzedazy nastepuje wowczas,
gdy wystepuje istotny lub trwajacy przez dluzszy czas spadek wartosci godziwej ponizej ich kosztu lub gdy istnieja inne
obiektywne dowody utraty wartosci. Ustalenie, co oznacza ,istotny” lub trwajacy przez dluzszy czas” wymaga
zastosowania osgdu. W ramach instrumentu ustalono, ze ,istotny” zasadniczo oznacza réwny lub wyzszy niz 30 %,
a ,trwajacy przez dluzszy czas” — trwajacy dluzej niz 12 miesiecy. Ponadto ocenia si¢ rowniez inne czynniki, w tym zwykle
wahania cen akcji w przypadku akcji notowanych oraz przyszle przeplywy pienigzne i czynniki dyskontujgce w przypadku
nienotowanych instrumentéw kapitatowych.

— Konsolidacja jednostek, w ktérych instrument ma udzialy

Zgodnie z istotnym osagdem w ramach instrumentu zadna z jednostek, w ktorych posiada on udzialy, nie jest przez niego
kontrolowana. Wynika to z faktu, ze we wszystkich tych jednostkach wylaczna odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie spotka
oraz kontrolowanie jej dziatan i innych spraw spoczywa na komplementariuszu, zarzadzajacym funduszem lub zarzadzie,
ktéry ma réwniez kompetencje i uprawnienia do podejmowania wszelkich dzialan niezbednych do realizacji celéw spotki
zgodnie z wytycznymi dotyczacymi polityki i inwestycji.

2.3. Zmiany zasad rachunkowosci

Z wyjatkiem zmian opisanych ponizej, w odniesieniu do instrumentu niezmiennie stosowano zasady rachunkowosci
okreslone w informacji dodatkowej 2.4 w przypadku wszystkich okreséw objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym. W odniesieniu do instrumentu przyjeto nowe standardy i zmiany standardow przedstawione ponizej.

Przyjete standardy
Zmiany MSR 7 ,Rachunek przeplywow pienigznych” — dokument zatytulowany ,Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji”

Zmiany wigzg si¢ z wprowadzeniem wymogu ujawniania informacji, ktére umozliwiaja uzytkownikom sprawozdan
finansowych oceng¢ zmian zobowigzan wynikajacych z dzialalnoci finansowej obejmujgcych zaréwno zmiany wynikajace
z przeplywow pieni¢znych, jak i zmiany wynikajace z operacji o charakterze bezgotéwkowym. Zmiany obowiazuja
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej,
z mozliwoscia szybkiego przyjecia.

Dodatkowe ujawnienia majace znaczenie dla instrumentu obejmuja zmiany wynikajace z:
— przeplywéw $rodkéw pienigznych, takich jak zaciggnigcia lub splaty kredytéw otrzymanych, oraz
— zmian o charakterze bezgotéwkowym, takich jak nabycie, zbycie i niezrealizowane réznice kursowe.

Poprawka do MSR 7 zostala zatwierdzona przez UE dnia 9 listopada 2017 r. i obowigzuje w odniesieniu do rocznych
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 r. lub pdzniej.
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Standardy opublikowane, ale jeszcze nie obowigzujgce

Nastepujace standardy, zmiany w standardach i zasadach ich interpretacji obowiazuja dla calorocznych okreséw
rozpoczynajgcych si¢ po dniu 1 stycznia 2017 r. Instrument nie zastosowal nastepujacych nowych lub zmienionych
standardow podczas opracowywania niniejszego sprawozdania finansowego.

Coroczne zmiany w okresie 2014-2016 — rozne standardy (Zmiany w MSSF 12)

Zmiany te precyzujg, Ze wymogi dotyczace ujawnienia informacji zawarte w MSSF 12 majg zastosowanie do udzialéw
w jednostkach sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, z wyjatkiem skréconej informacji finansowej. Wezesniej
nie bylo jasne, czy wszystkie wymogi MSSF 12 maja zastosowanie do tych udzialéw.

Przyjecie tych zmian nie mialo wplywu na sprawozdanie finansowe instrumentu.

Nalezy zauwazy¢, ze przedmiotowe zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE zgodnie z najnowszym stanem
zatwierdzenia przez EFRAG.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
Przewidywany wplyw przyjecia MSSF 9 — Instrumenty finansowe

Ostatnia cze$¢ tego standardu zostala wydana w dniu 24 lipca 2014 r. i zastepuje istniejace wytyczne zawarte w MSR 39
Jnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. MSSF 9 dotyczacy klasyfikacji, wyceny i usuwania z bilansu aktywow
i zobowigzan finansowych wprowadza nowy model oczekiwanych strat kredytowych stuzacy do obliczania utraty wartosci
aktywow finansowych oraz nowe zasady dotyczace rachunkowosci zabezpieczen.

MSSF 9 zostal zatwierdzony przez UE dnia 22 listopada 2016 r. i obowigzuje w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdéZniej, z mozliwoscia wczedniejszego przyjecia.
W ramach instrumentu nie wdrozono standardu przed data jego wejscia w Zycie. W ramach instrumentu oceniono
przewidywany wplyw, jakie wstepne stosowanie MSSF 9 bedzie miato na stan zasobow stron wnoszacych wkiad na rzecz
instrumentu w sprawozdaniu finansowym.

Szacunkowa korekta

Na dzien 31 grudnia

W tys. EUR So17

w zasobach stron wno-
szacych wklad na rzecz
instrumentu na dzien
1 stycznia 2018 r.

Szacunkowe skorygowa-
ne saldo poczatkowe na
dzien 1 stycznia 2018 r.

2837 467

53891

2783576

Wplyw netto na zasoby stron wnoszgcych
wklad na rzecz instrumentu

Wplyw ten oparty jest na biezacej ocenie i zostal podsumowany ponizej. Faktyczny wplyw przyjecia MSSF 9 w dniu
1 stycznia 2018 r. moze si¢ zmieni¢, poniewaz:

— EBI nie zakonczyl jeszcze testowania i oceny kontroli nad swoimi nowymi systemami IT, oraz

— nowe zasady rachunkowos$ci mogg si¢ zmienié do momentu przedstawienia przez instrument pierwszego
sprawozdania finansowego, ktére obejmuje date pierwszego zastosowania.

Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 zawiera nowe podejicie do klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych, ktére odzwierciedla model biznesowy,
w ramach ktdrego zarzadza si¢ aktywami, oraz charakter przepltyw6éw pieni¢znych, ktére z nich wynikaja.

MSSF 9 zawiera trzy gléwne kategorie klasyfikacji aktyw6w finansowych: aktywa wyceniane po koszcie zamortyzowanym
(,AC"), aktywa wyceniane wedlug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (,FVOCI") oraz aktywa wyceniane
wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL’). Standard eliminuje istniejace kategorie wg MSR 39, czyli
aktywa utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa dostgpne do sprzedazy.

Ponadto zgodnie z MSSF 9 nigdy nie rozdziela si¢ instrumentéw pochodnych wbudowanych w kontrakty zawierajace
umowe zasadnicza bedaca skladnikiem aktywéw finansowych objetym zakresem standardu. Zamiast tego na potrzeby
klasyfikacji ocenia si¢ caly hybrydowy instrument finansowy.
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Opierajac si¢ o wlasng oceng, w ramach instrumentu nie przewiduje si¢, aby nowe wytyczne mialy znaczacy wplyw na
klasyfikacje i wyceng jego aktywow finansowych i zobowigzan finansowych z wyjatkiem:

— inwestycji kapitalowych: w instrumencie istnieja dwa rodzaje inwestycji kapitalowych: (i) bezposrednie inwestycje
kapitalowe oraz (i) inwestycje w fundusze venture capital. Na dzien 31 grudnia 2017 r. instrument sklasyfikowal
inwestycje kapitalowe jako dostepne do sprzedazy o wartosci godziwej 497 mln EUR. Na mocy MSSF 9 instrument
okresli te inwestycje jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL"). Powiazana rezerwa
odzwierciedlajaca warto$¢ godziwa zostanie uruchomiona na podstawie zyskow zatrzymanych,

— pozyczek quasi-kapitatowych, ktére sa kategorig ,zadluzenia” obcigzong ryzykiem kapitalowym. Przeplywy pieniezne
tego typu produktéw majg cechy kapitalowe, ale nie sa powiazane z podstawowym uzgodnieniem pozyczkowym.
Zgodnie z wymogami MSSF 9, pozyczki quasi-kapitalowe zostang obowigzkowo przeklasyfikowane z pozyczek
i naleznosci w mocy MSR 39 na aktywa wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL’) na
mocy MSSF 9. Warto$¢ godziwa pozyczek quasi-kapitalowych wynosi 1,4 mln EUR na dzien 31 grudnia 2017 r.
Korekty wartosci godziwej netto wynoszg 0,4 mln EUR.

MSSF 9 w duzej mierze zachowuje istniejace wymogi zawarte w MSR 39 dotyczace klasyfikacji zobowigzan finansowych,
a zobowigzania finansowe instrumentu sg wyceniane po koszcie zamortyzowanym na mocy MSR 39, a takze MSSF 9.

Utrata wartoSci

MSSF 9 zastepuje przyjeta w MSR 39 koncepcje strat poniesionych perspektywiczng koncepcja oczekiwanych strat
kredytowych. Bedzie ona wymagala ustalenia — na podstawie wazonego prawdopodobiefistwa — wplywu zmian czynnikéw
ekonomicznych na oczekiwane straty kredytowe.

Aby spelni¢ wymogi MSSF EBI opracowal model oczekiwanych strat kredytowych dla zbiorczych sprawozdan finansowych
zgodnie z MSSF, ktéry ma zastosowanie rowniez wobec instrumentu.

Nowy model utraty wartosci bedzie mial zastosowanie wobec aktywéw finansowych wycenianych po koszcie
zamortyzowanym, jak rowniez wobec zobowigzan pozabilansowych.

Zgodnie z MSSF 9 odpisy na oczekiwane straty kredytowe beda wyceniane w jeden z nastepujacych sposobow:

— na podstawie 12-miesigcznych oczekiwanych strat kredytowych: sa to oczekiwane straty kredytowe wynikajace
z wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowigzania w ciggu 12 miesiecy od dnia sprawozdawczego, oraz

— na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie zycia: sa to oczekiwane straty kredytowe wynikajace ze
wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowigzania w calym okresie zycia instrumentu finansowego.

MSSF 9 okresla ,trzyfazowy” model utraty wartoSci oparty na zmianach w jakosci srodkéw od momentu poczgtkowego
ujecia. Instrumenty finansowe sa klasyfikowane w fazie 1 z wyjatkiem tych instrumentéw, w odniesieniu do ktérych
stwierdzono znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia. W celu stwierdzenia, czy nastapit
znaczny wzrost ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia, EBI opiera si¢ na racjonalnych i mozliwych do
udokumentowania informacjach, ktore sa istotne i dostgpne bez nadmiernych kosztéw lub staran. Obejmuje to informacje
i analizy iloSciowe i jakoSciowe, oparte na wczesniejszych doswiadczeniach instrumentu i ekspertyzach kredytowych oraz
uwzgledniajace informacje perspektywiczne. Jezeli nastapi znaczny wzrost ryzyka kredytowego, instrument finansowy jest
przenoszony do fazy 2, jednak nie jest jeszcze uznawany za dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.
Jezeli instrument finansowy zostanie dotkniety utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, jest on przenoszony do
fazy 3. Ocena banku dotyczgca fazy utraty wartosci opiera si¢ na metodzie sekwencyjnej wykorzystujacej informacje
kontrahenta lub informacje dotyczace instrumentu (wewnetrzne zdarzenie niewykonania zobowigzania, szczegdlnie
wysokie ryzyko, lista zagrozen, obnizenie ratingu, dni zalegania ze splata — zobowigzanie przeterminowane ponad 30 dni).

Wycena oczekiwanych strat kredytowych w calym okresie Zycia ma zastosowanie do aktywow fazy 2 i fazy 3, a wycena
w ciggu 12 miesi¢cy od dnia sprawozdawczego do aktywéw fazy 1.

Przewiduje si¢, ze odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci prawdopodobnie wzrosng i stana si¢ bardziej niestabilne
w odniesieniu do aktywdéw objetych zakresem modelu utraty wartosci zgodnie z MSSF 9. W oparciu o metodyke utraty
wartoSci opisang ponizej w ramach instrumentu oszacowano, ze stosowanie wymogow utraty warto$ci zgodnie z MSSF 9
na dziefi 1 stycznia 2018 r. skutkuje nastgpujacymi dodatkowymi odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci:
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W tys. EUR Szacunkowa dodatkowa utratzaovizgrtroéci ujeta na dzien 1 stycznia
Pozyczki i naleznosci 49709

Aktywa finansowe 30

Niewyplacone pozyczki 4152

Dodatkowe odpisy aktualizujace z tytulu utraty war- 53 891

toéci brutto

Aktywa finansowe skladajg si¢ z papieréw wartosciowych o wysokiej jakosci kredytowej, dlatego w ramach instrumentu
zdecydowano o wykorzystaniu $rodka doraznego MSSF 9 w odniesieniu do instrumentéw finansowych o niskim ryzyku
kredytowym.

Oczekiwane straty kredytowe zostaly obliczone na podstawie nastgpujacych zmiennych:
— prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania (PD),

— strata z tytulu niewykonania zobowigzania (LGD),

— ekspozycja, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania (EAD).

PD okresla prawdopodobiefistwo niewykonania zobowigzania finansowego przez kontrahenta, albo w ciggu kolejnych 12
miesigcy, albo w calym pozostalym okresie zycia zobowigzania. PD jest szacowane w konkretnym dniu, ktdry jest obliczany
w oparciu o statystyczne modele ratingowe, i oceniane przy wykorzystaniu narzedzi ratingowych wlasciwych dla réznych
kategorii kontrahentéw i ekspozycji.

Ratingi stanowig podstawe okreslenia struktury terminowej PD dla ekspozycji na ryzyko. Ponadto gromadzone sa dane
dotyczace wykonania i niewykonania zobowiazant w odniesieniu do ekspozycji na ryzyko kredytowe. Zgromadzone dane
sa dzielone wedlug typu branzy i rodzaju regionu. Rézne branze i regiony, ktére reagujag w ten sam sposéb na cykle
kredytowe, s3 analizowane lgcznie.

EBI stosuje modele statystyczne do analizowania zgromadzonych danych i generowania oczekiwanego PD dla ekspozycji na
ryzyko w pozostalym okresie zycia oraz przewidywanych zmian tych szacunkéw w czasie. Analiza ta obejmuje
stwierdzenie i skalowanie zwigzkéw miedzy zmianami wspélczynnika niewykonania a zmianami kluczowych
wspolczynnikéw makroekonomicznych. Za istotny wspélczynnik makroekonomiczny uznaje si¢ wzrost produktu
krajowego brutto (PKB). W oparciu o przewidywane wartosci tej zmiennej tworzy si¢ trzy scenariusze makroekonomiczne,
ktore nastepnie transponuje si¢ na cykle kredytowe, a ostatecznie na wartosci PD.

LGD oznacza oczekiwang warto$¢ straty z tytutu ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania. Definicja LGD opiera
si¢ na nastepujacej definicji stopy odzysku (tj. ,1-LGD”): stopa odzysku dla kazdej niewykonanej umowy stanowi stosunek
miedzy zdyskontowanym przeplywem pienieznym otrzymanym po dniu niewykonania zobowiazania a niesptaconym
kapitalem na dzien niewykonania zobowigzania. LGD zmienia si¢ w zaleznosci od rodzaju kontrahenta, rodzaju roszczenia
ijego uprzywilejowania oraz dostgpnosci zabezpieczenia lub innego wsparcia jakosci kredytowej. Stopy odzysku okresla si¢
dla trzech gléwnych kategorii kredytobiorcow: panstwa spoza UE i instytucje publiczne, instytucje finansowe
i przedsigbiorstwa.

EAD oznacza oczekiwana ekspozycje w przypadku ekspozycji, ktorej dotyczy niewykonanie zobowigzania i opiera si¢ na
biezacej ekspozycji na ryzyko wobec kontrahenta i mozliwych zmianach biezacej kwoty dopuszczalnej na mocy umowy
wraz z amortyzacjg. EAD skladnika aktywéw finansowych to jego warto$¢ bilansowa brutto oraz podpisana bilansowa
nalezno$¢ z tytulu ekspozycji. W przypadku zobowigzan kredytowych i gwarancji finansowych EAD obejmuje kwotg
wykorzystang, jak rowniez mozliwe przyszle kwoty, ktére moga zosta¢ wykorzystane na mocy umowy.

W ramach instrumentu oszacowano, ze stosowanie wymogow utraty wartosci zgodnie z MSSF 9 na dzieri 1 stycznia 2018
r. skutkuje zwigkszeniem o 53,9 mln EUR ponad utrate wartosci ujeta zgodnie z MSR 39.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje dotyczace szacowanego ryzyka kredytowego oraz oczekiwanych strat
kredytowych w odniesieniu do kredytéw i zaliczek dla instytucji kredytowych i klientéw oraz niewyplaconych pozyczek.
Przeglad ryzyka kredytowego z tytulu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw oraz aktywéw finansowych
utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci znajduje si¢ w informacji dodatkowej 3.2.
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Odbis 7 tvtutu szacunko- Dotknigte utratg wartoci
W tys. EUR Kwota wyplacona Kwota niewyplacona Evej utz:l[ty wartodci ze wzgledu na ryzyko
kredytowe
Faza 1 1265945 823023 21727 Nie
Faza 2 375716 20615 32134 Nie
Faza 3 138 319 — 113 255 Tak
Ogolem 1779980 843638 167 116

Ujawnianie informacji

MSSF 9 bedzie wymagal ujawnienia licznych nowych informacji, szczegdlnie na temat ryzyka kredytowego i oczekiwanych
strat kredytowych. Ocena wstgpna obejmowala analize, ktérej celem bylo zidentyfikowanie luk w danych w $wietle
obecnych proceséw. W ramach instrumentu planuje si¢ wprowadzi¢ zmiany w systemach i Srodkach kontroli, jakie wydaja
si¢ konieczne do wychwycenia wymaganych danych.

Okres przejSciowy

Zmiany w zasadach rachunkowos$ci wynikajace z przyjecia MSSF 9 bedg zasadniczo stosowane retrospektywnie,
z wyjatkami opisanymi ponizej:

— Instrument skorzysta z wyjatku pozwalajacego na nieprzedstawianie ponownie informacji poréwnawczych dla
wezesniejszych okreséw z tytutu zmian w klasyfikacji i wycenie (w tym utracie warto$ci). Roznice w warto$ciach
bilansowych aktywéw finansowych i zobowigzaniach finansowych wynikajace z przyjecia MSSF 9 zostang zasadniczo
ujete w zasobach stron wnoszacych wklad w warto$ciach na dzien 1 stycznia 2018 r.

— Nastepujace wyceny wartosci bedg musialy by¢ dokonywane na podstawie faktéw i okolicznosci istniejacych przed datg
poczatkowego zastosowania:

— stwierdzenie modelu biznesowego, w ramach ktérego utrzymywany jest sktadnik aktywéw finansowych,

— oznaczenie niektorych skladnikéw aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych jako wyceniane wedlug
warto$ci godziwej przez wynik finansowy (,FVTPL’) oraz cofnigcie takiego oznaczenia.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

MSSF 15 ustanawia kompleksowe ramy pozwalajace ustali¢, czy, w jakiej wysokosci i kiedy ujaé przychody. Zastepuje on
istniejgce wytyczne dotyczace ujmowania przychodéw, w tym MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlana
i KIMSF 13 Konsumenckie programy lojalno$ciowe.

Podstawowq zasada MSSF 15 jest takie ujmowanie przychodu, aby przedstawi¢ przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klientéw w kwotach odzwierciedlajacych wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — bedzie
ona uprawniona w zamian za te towary lub ustugi. W szczeg6lnosci standard wprowadza pigciostopniowe podejscie do
ujmowania przychodow:

— identyfikacja umowy z klientem,

— identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowie,

— ustalenie ceny transakcyjne;j,

— przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia zawartych w umowach,
— ujecie przychodu, gdy jednostka wypelni zobowigzania dotyczace wykonania.

Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychdd, gdy nastepuje wypelnienie zobowigzania, tj. kiedy ,kontrola” nad dobrami
lub ustugami, ktérych dotyczy okreslone zobowiazanie dotyczace wykonania, zostaje przekazana klientowi.

Aby MSSF 15 byl skuteczny, wymagane sa dodatkowe ujawnienia.

W standardzie przewidziano kilka mozliwych metod przejsciowych obejmujacych (i) stosowanie w pelni retrospektywnie,
(ii) zmodyfikowane stosowanie retrospektywne z opcjonalnymi praktycznymi rozwigzaniami oraz (iii) metode tacznego
efektu bez ponownego przedstawiania informacji poréwnawczych.
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Obecnie konczy si¢ ocenianie w ramach instrumentu, jakie skutki dla sprawozdania finansowego bedzie miato stosowanie
nowego standardu. Przeanalizowano dokladniej charakter nastgpujacych trzech gtéwnych Zrédet przychodéw, aby
stwierdzi¢, czy standard ma do nich zastosowanie:

— odsetki i podobne przychody
— przychody z tytulu oplat i prowizji
— wynik finansowy netto

Analiza w ramach instrumentu wykazala, ze tylko przychody z tytutu oplat i prowizji wchodzg w zakres stosowania MSSF
15.

Jezeli chodzi o przychody z tytulu oplat i prowizji, w ramach instrumentu przeprowadzana jest obecnie wycena
poszczegdlnych rodzajow oplat. Wstepna ocena opiera si¢ na zalozeniu, ze oplata, ktéra stanowi integralng czesé
obliczenia efektywnej stopy procentowej, uznawana jest za nieobjetg zakresem stosowania MSSF 15 (i objeta zakresem
MSSF 9). W odniesieniu do rodzajéw oplat, ktére wchodza w zakres MSSF 15, w ramach instrumentu szacuje si¢ model
ujmowania przychodéw dla kazdego rodzaju zgodnie z pigciostopniowym podejsciem MSSF 15 i poréwnuje z istniejacym
modelem.

MSSF 15 zostal zatwierdzony przez UE dnia 22 wrzesnia 2016 r. i obowiazuje w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej.

W ramach instrumentu planowane jest przyjecie standardu z wykorzystaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co
oznacza, ze Yaczny efekt przyjecia zostanie ujety w zyskach zatrzymanych na dzien 1 stycznia 2018 r., a informacje
poréwnawcze nie zostang przedstawione ponownie.

W oparciu o szczegdlowg oceng wplywu stosowania MSSF 15 przez instrument, nie przewiduje sig, aby ten nowy standard
mial znaczgcy wplyw na sprawozdania finansowe instrumentu.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zostal wydany w styczniu 2016 r. i zastgpuje obecne wytyczne MSR 17. Bedzie to skutkowalo tym, ze prawie
wszystkie pozycje leasingowe beda ujmowane w bilansie, poniewaz zniesione zostanie rozréznienie miedzy leasingiem
operacyjnym a finansowym. Zgodnie z nowym standardem ujmuje si¢ sktadnik aktywéw (prawo do uzywania przedmiotu
leasingu) oraz zobowigzanie finansowe do wniesienia oplaty. Jedynymi wyjatkami sg leasing krétkoterminowy i leasing
aktywow niskocennych. Zasady rachunkowosci dla leasingodawcéw nie ulegng znaczagcym zmianom.

MSSF 16 zostal zatwierdzony przez UE dnia 31 pazdziernika 2017 r. i obowiazuje w odniesieniu do rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2019 r. lub p6Zniej, z mozliwoscia wezesniejszego przyjecia, jezeli
stosowany jest MSSF 15.

Przewiduje si¢, Ze zmiana ta nie bedzie miala istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe instrumentu.

KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyplacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja ma zastosowanie, jezeli jednostka wyplaca lub otrzymuje wynagrodzenie z géry za umowe denominowana
w walucie obcej. Okresla ona, w jaki sposéb ustali¢ date transakcji do celéw stosowania standardu MSR 21 do transakgji
w walutach obcych, oraz zawiera wytyczne co do tego, czy date transakcji stanowi data poczatkowego ujecia sktadnika
aktywow, kosztu lub przychodu, czy tez wczesniejsza data, w ktdérej wynagrodzenie z géry zostaje wyplacone lub
otrzymane, wynikajaca z ujecia przedplaty lub przychodu przysztych okreséw.

Interpretacja nie zostala jeszcze przyjeta przez UE. Zgodnie z ostatnimi informacjami EFRAG, nie przewiduje si¢
zatwierdzenia przed koncem roku.

W ramach instrumentu nie planuje si¢ weze$niejszego wdrozenia interpretacji; nie przewiduje si¢ tez, Ze bedzie ona miala
znaczacy wplyw na sprawozdanie finansowe instrumentu.

2.4. Opis istotnych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie z sytuacji finansowej przedstawia aktywa i zobowigzania w porzadku zgodnym z malejacym stopniem
plynnosci, bez wprowadzania podziatlu na pozycje krétkoterminowe i inne.

2.4.1.  Przeliczenie waluty obcej

Walutg wykorzystang do prezentacji sprawozdania finansowego dotyczacego instrumentu jest euro (EUR), ktére jest takze
walutg funkcjonalna. Informacje finansowe przedstawione w euro zostaly zaokraglone do pelnego tysiaca, chyba ze
ZazNnaczono inaczej.

Transakcje w walutach obcych przelicza si¢ wedlug kursu wymiany obowigzujacego w dniu transakji.
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Aktywa i zobowigzania pieni¢zne denominowane w walutach innych niz euro przelicza si¢ na euro wedlug kurséw
wymiany obowiazujacych na dzied sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej. Dodatnie lub ujemne rdznice
kursowe wynikajace z przeliczenia walut wykazuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.

Niepieni¢zne pozycje wyceniane wedlug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia pierwotnej transakcji. Pozycje niepienigzne wyceniane wedtug warto$ci godziwej w walucie obcej przelicza
si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia warto$ci godziwe;j.

Réznice kursowe wynikajace z rozliczenia transakcji wedtug kursu innego niz kurs z dnia transakcji oraz niezrealizowane
réznice kursowe wynikajace z nierozliczonych aktywéw i zobowiazan pienigznych w walucie obcej ujmowane sa
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw.

Pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw przelicza si¢ na euro po kursie wymiany
obowigzujacym w dniu transakeji.

2.4.2.  Srodki pienigine i ich ckwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty zostaly zdefiniowane dla instrumentu jako rachunki biezace, depozyty
krétkoterminowe lub komercyjne papiery dluzne o pierwotnym terminie zapadalno$ci wynoszacym do trzech miesiecy.

2.4.3.  Aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne

Aktywa finansowe wykazywane sa wedlug daty rozliczenia.

— Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Warto$¢ godziwa jest to cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywéw lub zaplacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny na
glownym rynku lub — w przypadku jego braku — na najkorzystniejszym rynku, do jakiego instrument ma dostgp w tym
dniu.

W stosownych przypadkach EBI, w imieniu instrumentu, dokonuje wyceny wartosci godziwej danego instrumentu,
wykorzystujac ceng kwotowang na aktywnym rynku dla tego instrumentu. Rynek uznaje si¢ za aktywny, jezeli transakcje
dotyczace skladnika aktywow lub zobowiazania odbywaja si¢ z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen,
aby dostarcza¢ w sposéb ciggly informacji na temat cen.

Jezeli na podstawie aktywnych rynkéw nie mozna okresli¢ wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych ujetych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, warto$¢ te okresla sie, korzystajac z réznych technik wyceny, w tym okreslonych
modeli matematycznych. Dane wejSciowe do tych modeli pochodza z obserwacji rynkéw w tych przypadkach, w ktérych
jest to mozliwe, a jezeli nie ma takiej mozliwosci, do okreSlenia wartosci godziwej niezbedny jest osagd. Wybrana technika
wyceny obejmuje wszystkie czynniki, jakie uwzgledniliby uczestnicy rynku, ustalajac ceng transakgji.

EBI dokonuje wyceny wedlug wartosci godziwej, stosujac nastepujaca hierarchi¢ wartosci godziwej, ktora odzwierciedla
znaczenie danych wejsciowych wykorzystanych do wyceny:

— poziom 1: dane wejsciowe bedace nieskorygowanymi kwotowaniami cen rynkowych na aktywnych rynkach dla
identycznych instrumentéw, do ktérych instrument ma dostep,

— poziom 2: dane inne niz ceny kwotowane ujete na poziomie 1, ale dajace si¢ zaobserwowa¢ albo bezposrednio (tj. jako
ceny), albo posrednio (tj. jako pochodne cen). Kategoria ta obejmuje instrumenty wycenione z wykorzystaniem
kwotowanych cen rynkowych na aktywnych rynkach dla identycznych instrumentéw, kwotowanych cen dla
identycznych lub podobnych instrumentéw na rynkach uznawanych za rynki nieaktywne lub innych technik wyceny,
w ktorych wszystkie istotne dane wejsciowe daja si¢ bezposrednio lub posrednio zaobserwowaé na podstawie danych
rynkowych,

— poziom 3: dane wejsciowe, ktorych nie da si¢ zaobserwowac. Kategoria ta obejmuje wszelkie instrumenty, w przypadku
ktorych technika wyceny obejmuje dane wejsciowe nieoparte na dajacych si¢ zaobserwowaé danych, a dane wejsciowe,
ktére nie dajg si¢ zaobserwowaé, majg istotny wplyw na wycene instrumentu. Kategoria ta obejmuje instrumenty
wyceniane na podstawie cen kwotowanych dla podobnych instrumentéw, jezeli istotne niedajace si¢ zaobserwowaé
korekty lub zalozenia sa niezbedne, by oddaé réznice pomigdzy tymi instrumentami.
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Przesunigcia pomigdzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej w ramach instrumentu ujmuje si¢ na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym wystgpita zmiana.

— Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci obejmuja notowane obligacje, ktére majg by¢
utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci, oraz komercyjne papiery dluzne o pierwotnym terminie zapadalnosci
przekraczajacym trzy miesigce.

Takie obligacje i komercyjne papiery dluzne sa poczatkowo ujmowane wedlug ich wartosci godziwej powigkszonej
o ewentualne bezposrednio z nimi zwigzane koszty transakcyjne. R6znica miedzy ceng na wejiciu a warto$cig wykupu jest
amortyzowana metodg efektywnej stopy procentowej przez pozostaly cze$¢ okresu Zycia instrumentu.

Na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach instrumentu ocenia sie, czy istniejg obiektywne
dowody utraty wartosci skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Uznaje sig, ze utrata wartosci
danego skladnika lub grupy skladnikéw aktywow finansowych wystepuje wylacznie wowczas, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze utrata warto$ci wynika ze zdarzenia lub zdarzen, ktére wystapily po poczatkowym ujeciu danego
sktadnika w ksiegach (,zdarzenie powodujace utrate wartosci”), i ze zdarzenie powodujace utrate wartosci (,zdarzenie”) ma
wplyw na szacowane przyszle przeplywy pienigzne w odniesieniu do skladnika lub grupy skladnikéow aktywow
finansowych, ktéry mozna rzetelnie oszacowaé. Odpis aktualizujagcy z tytulu utraty wartosci jest ujmowany
w sprawozdaniu z zyskow i strat, a kwote straty wycenia si¢ jako réznice miedzy wartoscia bilansowg a wartoscig
biezacg szacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych wedlug poczatkowej efektywnej stopy
procentowej instrumentu.

— Kredyty i pozyczki

Pozyczki z instrumentu ujmowane sg jako aktywa instrumentu w dniu przekazania pozyczki pozyczkobiorcom. Pozyczki
te wykazywane sa poczatkowo wedlug kosztu (kwoty wyplacone netto), ktdry jest rowny wartosci godziwej Srodkéw
pienigznych przekazanych na uruchomienie pozyczki, facznie z wszelkimi kosztami transakgji. Nastepnie sg one wyceniane
po koszcie zamortyzowanym z wykorzystaniem metody efektywnego dochodu, pomniejszonym o rezerwy na pokrycie
strat z tytulu utraty wartosci lub braku mozliwosci wyegzekwowania naleznosci.

— Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to instrumenty, ktére zostaly tak oznaczone lub ktérych nie mozna
zaklasyfikowa¢ do aktywéw wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy, utrzymywanych do terminu
zapadalnosci ani do pozyczek i nalezno$ci. Obejmuja one bezposrednie inwestycje kapitalowe i inwestycje w fundusze
venture capital i s3 poczatkowo ujmowane wedlug ich wartosci godziwej powigkszonej o koszty transakcyjne.

Po pierwotnej wycenie aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa nastgpnie wykazywane wedlug wartosci godziwej.
Nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace szczegdly dotyczace wyceny inwestycji kapitalowych wedlug wartosci godziwe;j,
ktérej nie mozna ustali¢ na podstawie aktywnych rynkow:

a. Fundusze venture capital

Warto$¢ godziwa kazdego funduszu venture capital opiera si¢ na najnowszej dostepnej wartosci aktywow netto zgtoszonej
przez fundusz, jezeli zostata ona obliczona w oparciu o migdzynarodowy standard wyceny uznany za zgodny z MSSF (np.:
miedzynarodowe wytyczne dotyczace wyceny kapitatu private equity i venture capital — International Private Equity and
Venture Capital Valuation guidelines — opublikowane przez Europejskie Stowarzyszenie Venture Capital). W ramach
instrumentu moze jednak zostal podjeta decyzja o skorygowaniu wartosci aktywow netto zgloszonych przez fundusz,
jezeli pojawia sie kwestie mogace mie¢ wplyw na taka wycene.

b. Bezposrednie inwestycje kapitatlowe

Godziwa warto$¢ inwestycji oparta jest na ostatnim dostgpnym sprawozdaniu finansowym, przy czym w stosownych
przypadkach wykorzystuje si¢ ponownie ten sam model, ktory wykorzystano przy nabyciu udzialéw w kapitale.

Niezrealizowane zyski i straty z funduszy venture capital oraz bezpo$rednich inwestycji kapitalowych wykazywane sa
w zasobach stron wnoszacych wklad do czasu sprzedazy, wykupu lub zbycia inwestycji lub do czasu wykazania utraty
warto$ci inwestycji. W przypadku uznania, Ze nastapila utrata wartoSci inwestycji dostepnej do sprzedazy, skumulowane
niezrealizowane zyski lub straty ujete wcze$niej w kapitale wlasnym przenosi si¢ do sprawozdania z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochoddw.

W przypadku inwestycji w nienotowane instrumenty warto$¢ godziwa okreslana jest przy zastosowaniu uznanej metody
wyceny (np. skorygowanych aktywow netto, zdyskontowanych przeplywéw pienieznych lub kilku réznych). Inwestycje
tego rodzaju wykazywane sg wedlug kosztu, jezeli nie mozna w sposéb rzetelny dokonaé pomiaru ich wartosci godziwej.
Nalezy zauwazy¢, ze w pierwszych 2 latach inwestycji ujmowane sg one wedlug kosztow.
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Udzialy nabyte w ramach instrumentu to zazwyczaj inwestycje w fundusze private equity i fundusze venture capital.
Zgodnie z praktyka branzows tego rodzaju inwestycje sa zwykle realizowane wspoélnie przez kilku inwestordw, z ktérych
zaden nie moze pojedynczo wplywaé na biezace funkcjonowanie i dziatalno$¢ inwestycyjng takiego funduszu. W zwigzku
z tym ewentualne czlonkostwo inwestora w organie zarzadzajacym takim funduszem zasadniczo nie uprawnia takiego
inwestora do wplywania na biezace funkcjonowanie funduszu. Ponadto pojedynczy inwestorzy majacy udzial w funduszu
private equity lub funduszu venture capital nie wplywaja na polityke funduszu, na przyklad na zasady wyplaty dywidend
i wyplaty innych $rodkéw. Tego rodzaju decyzje podejmuje zwykle zarzad funduszu na podstawie umowy udzialowcow
okreslajacej prawa i obowigzki zarzadu oraz wszystkich udzialowcéw funduszu. Umowa udzialowcéw z reguly rowniez
uniemozliwia pojedynczym inwestorom dwustronne przeprowadzanie znaczgcych transakgji z funduszem, wymienianie
si¢ czlonkami zarzadu czy uzyskiwanie uprzywilejowanego dostepu do podstawowych informacji technicznych. Inwestycje
w ramach instrumentu realizowane sa zgodnie z wyzej opisang praktyka branzowa, co gwarantuje, ze instrument nie
bedzie sprawowal kontroli nad ktérgkolwiek z tych inwestycji ani nie bedzie wywieral na nie znaczacego wplywu
w rozumieniu MSR 10 i MSR 28; dotyczy to réwniez inwestycji, w ktorych instrument ma ponad 20 % udzial w prawach
glosu.

— Gwarancje

Umowy gwarangji finansowych to umowy zobowigzujgce instrument do dokonania okreslonych platnosci rekompensu-
jacych posiadaczowi stratg, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego dtuznika platnosci w terminie zgodnie
z warunkami instrumentu dluznego.

Zgodnie z obowigzujacymi zasadami gwarancje te nie spelniaja wymogéw definicji umowy ubezpieczeniowej (MSSF 4
,2Umowy ubezpieczeniowe”) i ujmuje si¢ je zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” jako
sinstrumenty pochodne” lub jako ,gwarangje finansowe”, w zaleznosci od ich elementéw i cech okreslonych w MSR 39.

Zasady rachunkowosci w odniesieniu do instrumentéw pochodnych przedstawiono w informacji dodatkowej 2.4.5.

W momencie ujecia poczatkowego gwarancje finansowe s3 wykazywane wedtug wartosci godziwej, ktéra odpowiada
warto$ci biezacej netto przewidywanych wplywow premii i pierwotnie oczekiwanej straty. Wyliczenie to jest dokonywane
w dniu rozpoczecia kazdej transakeji i jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako , Gwarancje finansowe”
w pozycji ,Pozostale aktywa” i ,Pozostale zobowigzania”.

Po ujeciu poczatkowym warto$¢ zobowigzait w ramach instrumentu z tytulu takich gwarangji jest aktualizowana do
wyzszej z dwoch wartosci:

— poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o faczng amortyzacje ujeta zgodnie z MSR 18
,Przychody”, oraz

— wartoSci kosztéw, jakie, wedlug najlepszego oszacowania, trzeba ponies¢ w celu uregulowania wszelkich istniejacych
zobowigzan finansowych wynikajacych z gwarancji, zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe”.

Najlepszego oszacowania kosztéw dokonuje si¢ zgodnie z MSR 37. Rezerwy z tytulu gwarangji finansowych odpowiadaja
kosztowi uregulowania zobowigzania, ktére jest oczekiwana stratg, oszacowanemu na podstawie wszystkich istotnych
czynnikow i informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej.

Kiedy operacje gwarancji finansowej wyceniong zgodnie z MSR 39 usuwa si¢ z bilansu i traktuje zgodnie z MSR 37, jej
warto$¢ wezesniej ujeta w pozycji ,Pozostale zobowigzania” przenosi si¢ do pozycji ,Rezerwy na wystawione gwarancje”
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Rezerwe z tytulu gwarangji finansowych (wyceniong zgodnie z MSR 37) ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskow lub strat
i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana stanu rezerw z tytulu gwarancji, bez odwrdcenia”.

Otrzymang premi¢ ujmuje si¢ w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody
z oplat i prowizji” na podstawie planu amortyzacji zgodnie z MSR 18 przez caly okres Zycia gwarancji finansowe;.

Ponadto po podpisaniu umowy gwarancyjnej s3 one ujmowane jako zobowigzanie warunkowe instrumentu, natomiast po
uruchomieniu gwarancji — jako zobowigzanie instrumentu.
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2.4.4.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej dokonywana jest ocena, czy istnieja obiektywne dowody
utraty wartosci skladnikéw aktywow finansowych. Uznaje sig, ze utrata wartoSci danego skladnika lub grupy skladnikow
aktywow finansowych wystepuje wylacznie wowczas, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze utrata wartosci wynika ze
zdarzenia lub zdarzen, ktore wystapily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika w ksiggach (,zdarzenie powodujace utrate
warto$ci”), i Ze zdarzenie powodujace utrate wartosci ma wplyw na szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne w odniesieniu
do skfadnika lub grupy skladnikéw aktywéw finansowych, ktéry mozna rzetelnie oszacowaé. Dowodem utraty wartoci
moze by¢ informacja, ze pozyczkobiorca lub grupa pozyczkobiorcéw znajduje si¢ w trudnej sytuacji finansowej, nie
wywiazuje si¢ z zobowiazan, nie splaca odsetek lub kwoty gléwnej, istnieje prawdopodobienistwo, ze zostanie wobec nich
wszczgte postepowanie upadtosciowe lub innego rodzaju postgpowanie zwigzane z reorganizacjg finansows, a dostgpne
dane wskazuja na wymierne zmniejszenie stanu szacowanych przyszlych przeplywéw pienieznych, takie jak zmiany
w zaleglosciach lub uwarunkowaniach gospodarczych powigzanych z niewywigzywaniem si¢ z zobowigzan.

W przypadku pozyczek niesplaconych na koniec roku budzetowego i ujetych wedlug kosztu zamortyzowanego utrata
wartosci odnotowywana jest w przypadku przedstawienia obiektywnych dowodéw na istnienie ryzyka nieodzyskania
catosci lub czgsci kwot tych pozyczek zgodnie z pierwotnymi warunkami umowy lub warto$ci im réwnowaznej. Jezeli
istniejg obiektywne dowody na to, ze nastgpila utrata wartosci, kwota tej utraty wyceniania jest jako rdznica pomiedzy
wartoScig bilansowa danego skladnika aktywow a wartoscia biezaca szacunkowych przyszlych przeplywéw pienigeznych.
Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow zostaje zmniejszona przez dokonanie zapisu na koncie odpiséw z tytutu utraty
wartosci, a kwota utraty warto$ci ujmowana jest w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw.
Przychody z tytutu odsetek sa nadal naliczane wedlug zmniejszonej wartosci bilansowej w oparciu o efektywna stope
procentowa danego skladnika aktywéw. Pozyczki wraz ze zwigzanymi z nimi odpisami aktualizujagcymi odpisuje si¢
w koszty, gdy nie ma realnej mozliwosci uzyskania ich splaty w przyszlosci. Jezeli w kolejnym roku kwota szacowanych
odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci zwigksza si¢ lub zmniejsza z powodu zdarzenia, jakie wystapito po
wykazaniu utraty warto$ci, wykazana pierwotnie strata z tytulu utraty wartosci podlega zwigkszeniu lub zmniejszeniu
przez dokonanie korekty na koncie odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W ramach instrumentu dokonuje si¢ oceny ryzyka kredytowego na podstawie kazdej transakgji i nie bierze si¢ pod uwage
zbiorowej utraty wartosci.

W przypadku aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy dokonuje si¢ oceny w ramach instrumentu na kazdy dzien
sporzadzenia sprawozdania z sytuacji finansowej, aby stwierdzié, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
inwestycji. Obiektywnym dowodem jest np. istotny lub trwajacy przez dluzszy okres spadek wartosci godziwej inwestycji
ponizej jej kosztu. Jezeli istniejg dowody utraty warto$ci, wowczas skumulowane straty (wycenione jako réznica pomiedzy
kosztem nabycia a biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci danej
inwestycji ujete wezedniej w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw) zostaja usunigte z pozycji
zasobow stron wnoszgcych wklad do instrumentu i wykazane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych
dochodéw. Odpisy z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy nie sa odwracane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw; wzrost ich wartosci godziwej po utracie wartoci
ujmowany jest bezposrednio w zasobach stron wnoszacych wklad.

Dyrekcja Europejskiego Banku Inwestycyjnego ds. Zarzadzania Ryzykiem przynajmniej raz do roku dokonuje przegladu
aktywow finansowych pod katem utraty ich wartosci. Wynikajace z tego przegladu korekty obejmuja korekte dyskonta
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w catym okresie uzytkowania skladnika aktywéw oraz
wszelkie korekty niezbedne w zwigzku z ponownym oszacowaniem poczatkowej utraty wartosci.

2.4.5.  Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne obejmuja swapy walutowe (ang. cross-currency swaps) i walutowo-procentowe, krétkoterminowe
umowy swapowe (,krotkoterminowe swapy walutowe”) i swapy stop procentowych.

W normalnych warunkach dzialalnosci w ramach instrumentu moga by¢ zawierane umowy swapowe w celu
zabezpieczenia okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia
pozycji walutowej, denominowane w walutach innych niz euro bedgcych przedmiotem aktywnego obrotu, w celu
wyréwnania ewentualnych zyskéw lub strat spowodowanych wahaniami kursu wymiany walut.

Instrument nie korzysta z mozliwosci zabezpieczenia przewidzianych w MSR 39. Wszelkie instrumenty pochodne sa
wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy i wykazywane jako pochodne instrumenty finansowe.
Wartosci godziwe sa wyprowadzane przede wszystkim z modeli zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, modeli
wyceny opcji oraz ofert oséb trzecich.

Instrumenty pochodne wykazywane s wedlug warto$ci godziwej i uyjmowane jako aktywa, kiedy ich warto$¢ godziwa jest
dodatnia, a jako zobowigzania — kiedy warto$¢ ta jest ujemna. Zmiany warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw
finansowych sa uwzgledniane w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Zmiana
warto$ci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych”.

Instrumenty pochodne s3 poczatkowo ujmowane na podstawie daty zawarcia transakgji.
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2.4.6.  Wklady

Wkiady panstw cztonkowskich wykazywane sg jako naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu decyzji Rady
okreslajacej wklad finansowy, jaki maja wnies¢ panistwa czlonkowskie do instrumentu.

Wkiady panstw cztonkowskich sg klasyfikowane jako kapital wlasny, poniewaz spelniaja nastepujace warunki:

— zgodnie z umowa w sprawie wkladu upowazniaja one panstwa czlonkowskie do decydowania o sposobie
wykorzystania aktywdéw netto instrumentu w przypadku jego likwidacji,

— nalezg one do kategorii instrumentéw podporzadkowanych wobec wszystkich innych kategorii instrumentéw,

— wszystkie instrumenty finansowe w kategorii instrumentéw podporzadkowanej wobec wszystkich innych kategorii
instrumentéw maja identyczne cechy,

— instrument nie zawiera elementéw wymagajacych klasyfikacji jako zobowigzanie, oraz

— catkowite oczekiwane przeplywy pienigzne, ktére mozna przyporzadkowaé do instrumentu przez okres jego
uzytkowania, opierajg si¢ zasadniczo na zyskach lub stratach, zmianie w ujetych aktywach netto lub zmianie wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto instrumentu przez okres jego uzytkowania.

2.4.7.  Przychody z tytutu odsetek od pozyczek

Odsetki od pozyczek z instrumentu ujmowane s3 w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
(vodsetki i podobne przychody”) oraz w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (,pozyczki i naleznosci”) wedlug zasady
memorialu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, ktéra jest stopg doktadnie dyskontujacg szacowane przyszte
przeplywy pienigzne (wyplaty i wplywy) w ciggu calego oczekiwanego okresu trwania pozyczki do poziomu wartosci
bilansowej netto pozyczki. Po zmniejszeniu zaksiggowanej wartosci pozyczki z tytulu utraty wartosci przychody z tytutu
odsetek nadal s3 ujmowane wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej zastosowanej do nowej wartosci bilansowej.

Opfaty wynikajace z zobowigzan sg odraczane i ujmowane jako przychdd z wykorzystaniem metody efektywnej stopy
procentowej w okresie od wyplaty do splaty danej pozyczki oraz przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat
i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Odsetki i podobne przychody”.

2.4.8.  Dotacje na splatg odsetek i pomoc techniczng

Dzialalnos¢ instrumentu obejmuje takze zarzadzanie dotacjami na splate odsetek i pomocg techniczng w imieniu panstw
cztonkowskich.

Cz¢s$¢ wkladow panstw czlonkowskich przeznaczona na wyplate dotacji na splatg odsetek i pomoc techniczng nie jest
uwzgledniana w zasobach stron wnoszacych wklad do instrumentu, lecz klasyfikowana jako zobowiazania wobec os6b
trzecich. W pierwszej kolejnosci dokonuje si¢ wyplaty na rzecz beneficjentéw konicowych, a nastgpnie zmniejsza
zobowigzania wobec 0s6b trzecich.

Jezeli kwoty przeznaczone na dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nie sa w pelni rozdysponowane, zostaja one
przeklasyfikowane jako wklad na rzecz instrumentu.

2.4.9.  Przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow

Przychody z tytulu odsetek od Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw s3 wykazywane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw instrumentu wedlug zasady memoriatu.

2.4.10. Oplaty, prowizje i dywidendy

Oplaty uzyskane z tytulu ustug Swiadczonych w pewnym okresie ujmowane sg jako przychody w trakcie $wiadczenia
ustug, natomiast oplaty uzyskane po wykonaniu istotnego dzialania sa ujmowane jako przychody po zakoriczeniu tego
dzialania. Oplaty te sa przedstawiane w sprawozdaniu z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji
,Dochody z tytulu oplat i prowizji”.

Dywidendy zwigzane z aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy sa ujmowane po ich otrzymaniu i przedstawiane
w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw w pozycji ,Zrealizowane zyski netto z tytutu aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy”.

2.5. Podatki

Protok6t w sprawie przywilejow i immunitetéw Unii Europejskiej, dofaczony do Traktatu o Unii Europejskiej i Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, okresla, ze aktywa, przychody i inne mienie instytucji Unii s3 zwolnione ze wszelkich
podatkéw bezposrednich.



28.9.2018 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej C 350/111

3. Zarzadzanie ryzykiem

Ponizsza informacja dodatkowa przedstawia ekspozycje instrumentu na ryzyko kredytowe i finansowe oraz zarzadzanie
tym ryzykiem i kontrole nad nim; szczegblnie dotyczy to ryzyka pierwotnego zwigzanego z wykorzystywaniem
instrumentéw finansowych. Mowa tu o:

— ryzyku kredytowym — ryzyku poniesienia straty w wyniku niewykonania zobowigzania przez klienta lub kontrahenta,
wynikajacym z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze ryzyku rozrachunku,

— ryzyku plynnosci — ryzyku, ze dany podmiot nie bedzie zdolny do finansowania wzrostu wartosci aktywéw oraz
wywiazywania si¢ ze zobowigzan w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania strat,

— ryzyku rynkowym — ryzyku, ze zmiany cen i stop rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akgji i kursy walutowe,
wplyna na przychody jednostki lub na wartos¢ posiadanych przez nia instrumentéw finansowych.

3.1 Organizacja zarzadzania ryzykiem

Europejski Bank Inwestycyjny, jako podmiot zarzadzajacy instrumentem, na biezaco dostosowuje swoje zasady zarzadzania
ryzykiem.

Dyrekcja EBI ds. Zarzadzania Ryzykiem zapewnia niezalezng identyfikacje, oceng, monitorowanie i zglaszanie ryzyka, na
ktore instrument jest narazony. W strukturze, w ktérej zachowany jest rozdzial obowigzkéw, Dyrekcja ds. Zarzadzania
Ryzykiem jest niezalezna od jednostek operacyjnych. Na poziomie EBI Dyrektor Generalny ds. Zarzadzania Ryzykiem
podlega w kwestiach ryzyka wyznaczonemu Wiceprezesowi Europejskiego Banku Inwestycyjnego ds. Zarzadzania
Ryzykiem. Do obowigzkéw tego wiceprezesa nalezy nadzér nad zglaszaniem ryzyka Komitetowi Zarzadzajacemu i Radzie
Dyrektoréw Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

3.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to potencjalna strata, ktéra moze by¢ skutkiem niewykonania zobowigzania przez klienta lub
kontrahenta, a wynika z ekspozycji kredytowej w kazdej formie, w tym takze z rozrachunku.

3.2.1.  Polityka w zakresie ryzyka kredytowego

W ramach analizy kredytowej kontrahentéw pozyczek EBI ocenia ryzyko kredytowe i przewidywane straty w celu jego
obliczenia i dokonania wyceny. EBI opracowal wewnetrzna metodyke ratingowa w celu okreslenia wewnetrznych ratingéw
kontrahentéw pozyczek bedacych pozyczkobiorcami lub gwarantami. Metodyka ta oparta jest na systemie arkuszy oceny
dostosowanych do kazdego z gléwnych rodzajéw kontrahentéw pozyczek (np. przedsigbiorstw, bankow, jednostek sektora
publicznego itp.). Biorac pod uwage zaréwno sprawdzone praktyki w dziedzinie bankowosci, jak i zasady okreslone
w ramach nowej bazylejskiej umowy kapitalowej (Bazylea 1I), wszyscy kontrahenci zwigzani z profilem kredytowym
okreslonej transakgji sa klasyfikowani do poszczegélnych kategorii ratingu wewnetrznego z wykorzystaniem odnosnej
metodyki dla kazdego rodzaju kontrahenta. W nastepstwie szczegélowej analizy profiléw ryzyka finansowego i ryzyka
prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej kontrahenta oraz warunkéw ryzyka panujacych w kraju, w ktérym prowadzi on
dzialalno§¢, kazdemu kontrahentowi jest przypisywany rating wewnetrzny odzwierciedlajacy prawdopodobienistwo
niewykonania przez niego zobowigzania w walucie obcej.

Ocena kredytowa operacji typu project finance oraz innych strukturyzowanych operacji o ograniczonym zastosowaniu
odbywa si¢ z wykorzystaniem narzedzi oceny ryzyka kredytowego wlasciwych dla danego sektora, skoncentrowanych
przede wszystkim na dostgpnosci przeplywéw pieni¢znych i zdolnosci do obstugi zadluzenia. Narzedzia te obejmuja
analize warunkéw umownych projektow, analize kontrahentéw oraz symulacje przeplywéw pienigznych. Podobnie jak
w przypadku przedsigbiorstw i instytucji finansowych, do kazdego projektu jest przypisany wewnetrzny rating ryzyka.

Wszystkie ratingi wewnegtrzne s3 monitorowane przez okres trwania pozyczki i okresowo aktualizowane.

Wszystkie operacje bez udzialu pafstwa (czyli bez panstwowych gwarancji ani Srodkow) podlegaja okreslonym
ograniczeniom co do poziomu zawieranych transakcji i rozmiaréw kontrahenta. W stosownych przypadkach ograniczenia
dotyczace kontrahenta sg okreslane na poziomie ekspozycji skonsolidowanej grupy. Tego rodzaju ograniczenia zwykle
odzwierciedlajg np. wysoko$¢ funduszy wlasnych kontrahenta.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego w indywidualnych przypadkach EBI stosuje w razie potrzeby rézne Srodki
wsparcia jakosci kredytowej w postaci:

— zabezpieczen dotyczacych kontrahenta lub projektu (np. zastaw na udzialach; zastaw na aktywach; cesja praw; zastaw
na rachunkach), lub
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— gwarangji, z reguly zapewnianych przez sponsora finansowanego projektu (np. gwarancje ukoniczenia, gwarancje na
zadanie) lub gwarancji bankowych.

W celu zmniejszenia ryzyka kredytowego nie stosuje si¢ natomiast kredytowych instrumentéw pochodnych.

3.2.2.  Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia zabezpieczenia ani innych Srodkéw wsparcia jakosci
kredytowej

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe w odniesieniu do poszczegdlnych skladnikéw
sprawozdania z sytuacji finansowej, w tym instrumentéw pochodnych. Maksymalna ekspozycje ujeto w warto$ciach
brutto, nie uwzgledniajac skutkdéw zastosowania zabezpieczenia.

Maksymalna ekspozycja (w tys. EUR) 31.12.2017 31.12.2016
AKTYWA
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 549101 360 817
Naleznosci od stron wnoszacych wklad 150 000 86395
Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci 144382 169 398
Pochodne instrumenty finansowe 12521 6920
Pozyczki i naleznosci 1666725 1729380
Pozostate aktywa 4385 345
Aktywa ogétem 2527114 2353255

POZYCJE POZABILANSOWE

Zobowigzania warunkowe

— Gwarangcje niewykorzystane 74569 35337

Zobowigzania

— Niewyplacone pozyczki 869 983 901 899

— Gwarancje wykorzystane 7 682 8627
Pozycje pozabilansowe ogétem 952234 945 863
Ekspozycja kredytowa ogétem 3479348 3299118

3.2.3.  Ryzyko kredytowe z tytutu pozyczek i naleznosci
3.2.3.1. Wycena ryzyka kredytowego z tytutu pozyczek i nalezno$ci

Kazda pozyczka lub gwarancja udzielona z instrumentu jest poprzedzona kompleksowa oceng ryzyka i oszacowaniem
oczekiwanej straty, ktére znajdujg odzwierciedlenie w klasyfikacji pozyczek. Operacje w ramach zestawu finansowania
efektywnego (jak opisano w informacji dodatkowej 23), z wyjatkiem pozyczek udzielanych przy pomocy posrednikéw, nie
podlegaja wytycznym polityki ryzyka kredytowego i stosuje si¢ do nich inng procedure. Klasyfikacje pozyczek sa ustalane
wedlug ogdlnie przyjetych kryteriow na podstawie jakosci pozyczkobiorcy, terminu zapadalnosci pozyczki, gwarancji,
a w stosownych przypadkach — gwaranta.

System klasyfikacji pozyczek obejmuje metodyke, procesy, bazy danych i systemy informatyczne stuzace do oceny ryzyka
kredytowego w ramach operacji udzielania pozyczek oraz oszacowanie oczekiwanej straty. Wykorzystuje on duze ilosci
informacji, aby zapewni¢ poréwnawcza oceng ryzyka kredytowego zwigzanego z pozyczkami. Klasyfikacja pozyczek jest
odzwierciedleniem wartosci biezacej szacowanego poziomu oczekiwanej straty, ktory jest wynikiem prawdopodobienstwa
niewykonania zobowigzania przez gtéwnych dluznikéw, ekspozycji na ryzyko oraz rozmiaréw straty w przypadku braku
splaty naleznosci. Klasyfikacja pozyczek jest wykorzystywana do nastgpujacych celow:

— jako ufatwienie w dokladniejszym oszacowaniu ryzyka udzielenia pozyczki,
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— jako ulatwienie w podziale zadan z zakresu monitorowania,

— jako opis jakosci portfela pozyczek w dowolnym momencie,

— jako jeden z czynnikéw decydujgcych o wycenie ryzyka na podstawie oczekiwanej straty.
W okresleniu klasyfikacji pozyczki brane sa pod uwage nastepujace czynniki:

i) zdolno$¢ kredytowa pozyczkobiorcy: Dyrekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem niezaleznie ocenia pozyczkobiorcéw i ich
zdolnos¢ kredytowa na podstawie metodyki wewnetrznej i zewnetrznych danych. Zgodnie z zastosowanym nowym
podejSciem zgodnym z regulacjami Bazylea II Bank opracowal metodyke ratingu wewnetrznego stuzaca do okreslenia
wewnetrznego ratingu pozyczkobiorcéw i gwarantéw. Opiera si¢ ona na zestawie arkuszy oceny dostosowanych do
poszczegdlnych rodzajow kontrahentow;

ii) skorelowanie ryzyka niewykonania zobowigzania: stuzy ono do pomiaru prawdopodobiefistwa réwnoczesnego
zaistnienia trudnosci finansowych w przypadku pozyczkobiorcy i gwaranta. Im wyzsza korelacja tego prawdopodo-
bienistwa, tym nizsza jest warto$¢ gwarancji, a tym samym tez pozycja w klasyfikacji pozyczek;

iii) warto$¢ instrumentéw gwarancyjnych i zabezpieczen: warto$¢ ta jest szacowana na podstawie polaczenia zdolnosci
kredytowej wystawcy oraz rodzaju wykorzystanego instrumentu;

iv) warunki umowne: rzetelne warunki umowne poprawiaja jako$¢ pozyczki i podnosza jej pozycje w wewnetrznej
klasyfikacji;

v) okres splaty pozyczki: przy niezmienno$ci pozostalych warunkéw, im dluzszy okres splaty pozyczki, tym wyzsze
ryzyko zaistnienia trudnosci w obstudze pozyczki.

Oczekiwana strata w zwiazku z pozyczkg obliczana jest przez polgczenie pigciu elementéw omdwionych powyzej.
W zaleznosci od poziomu tej straty, pozyczka zostaje przypisana do jednego z nastgpujacych pozioméw klasyfikacji
pozyczek:

A Pozyczki najwyzszej jakosci: na tym poziomie istnieja trzy podkategorie. A obejmuje ryzyko dotyczace panstw w calej
UE, tj. pozyczki udzielone panstwom czlonkowskim lub pozyczki w calosci, wyraznie i bezwarunkowo gwarantowane
przez panstwa cztonkowskie, w przypadku ktérych nie oczekuje sie trudnosci w splacie i ktérym przypisuje sie 0%
prawdopodobienstwo straty. A+ oznacza pozyczki przyznane podmiotom innym niz pafstwa czlonkowskie (lub
gwarantowane przez takie podmioty), w przypadku ktérych nie oczekuje si¢ pogorszenia jako$ci w calym okresie splaty.
A- obejmuje te operacje udzielenia pozyczek, w przypadku ktdrych istnieja pewne watpliwosci co do utrzymania ich
obecnego statusu (na przyktad ze wzgledu na dlugi okres zapadalnosci lub spodziewang duza zmienno$¢ przyszlej ceny
znakomitego pod innymi wzgledami zabezpieczenia), ale stopien takiego pogorszenia jakosci powinien by¢ dosé
ograniczony.

B Pozyczki wysokiej jakoSci: stanowig one kategori¢ aktywéw, ktore sa dla banku bezpieczne, mimo Ze nie mozna
wykluczy¢ nieznacznego pogorszenia ich jakosci w przysztosci. B+ i B- stosowane sa na oznaczenie wzglednego
prawdopodobienstwa takiego pogorszenia.

C Pozyczki dobrej jakosci: przykladem moga by¢ niezabezpieczone pozyczki udzielone stabilnym bankom i przedsigbior-
stwom o terminie zapadalnosci z jednorazowa splatg po 7 latach lub splacane w ratach, liczac od daty wyplaty, przez
okres rownowazny.

D Rating ten wyznacza granic¢ miedzy pozyczkami o dopuszczalnej jakosci a tymi, ktére staly si¢ zrodlem problemdw.
Dokladnie rzecz biorac, granica w klasyfikacji pozyczek przebiega migdzy podkategoriami D+ i D-. Pozyczki o ratingu
D- wymagaja podwyzszonego monitorowania.

E Ta kategoria w klasyfikacji pozyczek obejmuje pozyczki o profilu ryzyka wyzszym niz ogélnie przyjmowane. Obejmuje
ona pozyczki, ktore w okresie trwania przysporzyly powaznych probleméw, a ich przeksztalcenie w strate nie moze by¢
wykluczone. Z tego wzgledu pozyczki te objete sa uwaznym i podwyzszonym monitorowaniem. Podkategorie E+ i E-
odzwierciedlajg réznice w intensywnosci tego specjalnego procesu monitorowania, przy czym w przypadku operacji
zaklasyfikowanych jako E- zachodzi wysokie prawdopodobiefistwo, ze nie uda si¢ zapewni¢ obslugi dlugu w terminie,
a zatem potrzebna jest jaka$ forma restrukturyzacji dlugu, co moze nawet prowadzi¢ do dokonania odpisu
aktualizujgcego z tytulu utraty wartosci.

F (fail - niewywigzanie si¢ z zobowigzania) oznacza pozyczki, w przypadku ktérych poziom ryzyka jest niemozliwy do
przyjecia. Pozyczki zaklasyfikowane jako F- moga by¢ wylgcznie wynikiem nierozliczonych transakeji, w przypadku
ktérych po zlozeniu podpiséw wystapily nieprzewidziane, wyjatkowe i powazne okolicznosci. Wszystkie operacje,
w przypadku ktorych dochodzi do utraty kwoty gtéwnej pozyczki, sa klasyfikowane w kategorii F, a na ich pokrycie
stosowana jest specjalna rezerwa.

Zasadniczo pozyczki zaklasyfikowane wewnetrznie do kategorii D- lub nizszej s3 umieszczane na liScie pozyczek
obserwowanych. Jezeli jednak pozyczka zostala poczatkowo zatwierdzona z profilem ryzyka D- lub gorszym, zostaje
umieszczona na tej licie tylko w przypadku wystapienia istotnego zdarzenia kredytowego powodujacego jej dalszy spadek
w klasyfikacji pozyczek.

Tabela w sekgji 3.2.3.3. przedstawia analize jakosci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na
podstawie opisanych wyzej kategorii klasyfikacji pozyczek.
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3.2.3.2. Analiza ekspozycji na ryzyko kredytowe w ramach dziatalno$ci pozyczkowej

Ponizsza tabela przedstawia maksymalna ekspozycje na ryzyko kredytowe w zwiazku z pozyczkami podpisanymi
i wyplaconymi, w rozbiciu na poszczegélne rodzaje pozyczkobiorcéw, z uwzglednieniem gwarancji udzielonych przez

gwarantow:

(W tys. EUR)

Inne $rodki wspar-

Na 31.12.2017 Zabezpieczone cia jakosci Niezabezpieczone Ogdlem % calosci
kredytowej
Banki 46 860 11651 919216 977727 59 %
Przedsigbiorstwa 145914 59 462 285492 490 868 29 %
Instytucje publiczne 30 882 — — 30 882 2%
Panstwa — 3218 164030 167 248 10 %
Wyplacone ogéltem 223656 74 331 1368738 1666725 100 %
Podpisane niewyplacone 89597 — 780 385 869 983
(W tys. EUR)
Inne $rodki wspar-
Na 31.12.2016 Zabezpieczone cia jakosci Niezabezpieczone Ogdlem % catosci
kredytowej
Banki 22691 34597 933609 990 897 57 %
Przedsigbiorstwa 110 849 97213 320 406 528 468 31%
Instytucje publiczne 38330 — — 38330 2%
Panstwa — 3764 167921 171 685 10 %
Wyplacone ogétem 171870 135574 1421936 1729380 100 %
Podpisane niewyplacone 94976 — 806 923 901 899

Do zadan Dyrekcji ds. Zarzadzania Transakcjami i Restrukturyzacji nalezy monitorowanie kredytobiorcy i gwaranta,
a takze monitorowanie projektéw pod wzgledem finansowym i w kwestii przestrzegania warunkéw umowy. Tak wiec
zdolno$¢ kredytowa pozyczek, pozyczkobiorcéw i gwarantéw instrumentu jest stale monitorowana, co najmniej raz do
roku, lub czesciej w zaleznosci od potrzeb oraz od zachodzgcych zdarzen kredytowych. W szczegdlnosci Dyrekeja ds.
Zarzadzania Transakcjami i Restrukturyzacji kontroluje wykonywanie praw wynikajacych z umowy, a w razie obnizenia
ratingu lub niedotrzymania warunkéw umowy podejmowane sg czynnosci zaradcze. W razie koniecznosci stosowane sa
Srodki ograniczajace ryzyko zgodnie z wytycznymi dotyczacymi ryzyka kredytowego. W przypadku odnawiania gwarancji
bankowych otrzymanych w zwiazku z pozyczkami zapewnia si¢ réwniez zastapienie tych gwarangji lub inne dzialania

w odpowiednim czasie.
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3.2.3.3. Analiza jako$ci kredytowej wedlug rodzaju pozyczkobiorcy

Ponizsze tabele przedstawiaja analize jakosci kredytowej portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu na dzien
31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. w podziale na poszczegdlne kategorie klasyfikacji pozyczek, z uwzglednieniem
operacji podpisanych (wyplaconych i niewyptaconych).

(W tys. EUR)
Minimalne .
Wysoka ocena Ocena akceptowane Wysokie
o standardowa ryzyko i -
Na dzien 31.12.2017 Ryzyko Brak oceny Ogolem % calosci
A do B- C D+ D- i nizsza
Pozyczkobior- | Banki 208 601 187225 189727 870912 — 1456 465 58 %
ca
Przedsigbior- 114769 8018 3288 533382 1428 660 885 26 %
stwa
Instytucje — — 30 882 — — 30882 1%
publiczne
Panstwa — — 13 861 374614 — 388476 15 %
Ogélem 323370 195 243 237758 1778908 1428 2536708 100 %
(W tys. EUR)
Minimalne .
Wysoka ocena Ocena akceptowane Wysokie
standardowa ryzyko .
Na 31.12.2016 Ryzyko Brak oceny Ogolem % calosci
A do B- C D+ D- i nizsza
Pozyczkobior- | Banki 94081 53970 315524 1038705 126 951 1629231 62 %
ca
Przedsigbior- 125810 — 19 389 393877 152 355 691431 26 %
stwa
Instytucje — — 38330 — — 38330 1%
publiczne
Panstwa — — 18131 254156 — 272287 11%
Ogélem 219 891 53970 391374 1686 738 279 306 2631279 100 %
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3.2.3.4. Koncentracja ryzyka w ramach pozyczek i nalezno$ci

3.2.3.4.1. Analiza geograficzna

Na podstawie kraju pozyczkobiorcy portfel pozyczek udzielonych w ramach instrumentu mozna przeanalizowaé wedtug

nastepujacych regiondéw geograficznych (w tys. EUR):

Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2017 31.12.2016
Kenia 331891 341 805
Nigeria 230042 241 547
Uganda 169 869 175424
Zjednoczona Republika Tanzanii 116 093 115239
Jamajka 85728 90237
Burundi 74703 87373
Mauretania 64007 85008
Demokratyczna Republika Konga 62439 47122
Dominikana 61326 81230
Etiopia 51719 59 837
Ghana 49 895 45715
Togo 45574 64 605
Rwanda 38555 29918
Mauritius 26 598 31518
Barbados 25124 6809
Kamerun 25012 41 255
Malawi 22 800 11493
Nowa Kaledonia 21670 2191
Republika Zielonego Przyladka 20487 23029
Mozambik 19212 22389
Polinezja Francuska 17 235 21387
Kajmany 14958 11221
Angola 14 850 19
Senegal 13 881 18 544
Zambia 10910 11079
Botswana 7618 7 889
Burkina Faso 6041 4480
Haiti 6006 6879
Niger 5631 523
Mali 5612 6159
Samoa 5100 6356
Seszele 5036 2058
Vanuatu 2162 2470
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Kraj pozyczkobiorcy 31.12.2017 31.12.2016

Namibia 1971 —
Kongo 1730 3460
Liberia 1553 1759
Palau 1384 1929
Mikronezja 868 1088
Region — AKP 751 15640
Republika Potudniowej Afryki 653 1336
Tonga 31 46
Trynidad i Tobago — 528
Saint Lucia — 392
Bahamy — 392
Sint Maarten — 2

Ogoélem 1666725 1729380

3.2.3.4.2. Analiza wedtug sektordow przemystu

Ponizsza tabela przedstawia analize portfela pozyczek udzielonych w ramach instrumentu w podziale na sektory, w ktérych
dzialaja pozyczkobiorcy. Operacje, w przypadku ktorych pozyczki wyplacane sa najpierw posrednikowi finansowemu,

a potem beneficjentowi koficowemu, sa wykazywane w pozycji ,Pozyczki globalne” (w tys. EUR).

Sektor przemystu, w ktorym dziata pozyczkobiorca 31.12.2017 31.12.2016

Uslugi i inne 991 282 1027202
Energia elektryczna, wegiel i inne 290 364 283 489
Rozwdj i odnowa obszaréw miejskich oraz transport miejski 194101 205152
Materialy podstawowe i gornictwo 59 462 82242
Drogi i autostrady 40960 48 600
Lotniska i systemy zarzadzania ruchem lotniczym 30 882 38330
Telekomunikacja 20310 1981
Lancuch zywnosciowy 15586 14257
Ropa, gaz i nafta 12466 8384
Odzyskiwanie odpadow 8018 7988
Przetworstwo materiatéw, budownictwo 2194 8691
Infrastruktura spoleczna, edukacja i zdrowie 1100 2280
Dobra konsumpcyjne — 784

Ogolem 1666 725 1729 380
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3.2.3.5. Zaleglosci w sptacie pozyczek oraz utrata wartos$ci

Kwoty zaleglosci sa okreslane, monitorowane i zglaszane zgodnie z procedurami okreslonymi w obowiazujacych w calym
banku wytycznych i procedurach w zakresie monitorowania finansowego (,Finance Monitoring Guidelines and
Procedures”). Procedury te sa zgodne z najlepszymi praktykami bankowymi i przyjete w stosunku do wszystkich
pozyczek zarzadzanych przez EBL

Proces monitorowania jest tak skonstruowany, aby gwarantowal, ze (i) potencjalne zaleglosci sa nalezycie wykrywane i jak
najszybciej zglaszane odpowiedzialnym stuzbom; (ii) przypadki krytyczne sg szybko przekazywane na odpowiedni szczebel
operacyjny i decyzyjny; (iii) kierownictwo EBI i pafistwa czlonkowskie otrzymuja regularne sprawozdania na temat
ogoblnego statusu zaleglosci oraz podjetych lub planowanych dziataii w celu odzyskania srodkéw.

Zaleglosci i utrate warto$ci w odniesieniu do pozyczek mozna przeanalizowaé nastepujaco (w tys. EUR):

Pozyczki i naleznosci Pozyczki i naleznosci
Informacja do- 31.12.2017 31.12.2016
datkowa
Warto$¢ bilansowa 1666 725 1729 380
Indywidualna utrata wartosci
Kwota brutto 136 827 119 381
Odpis z tytulu utraty wartosci 7 -106 203 -117 640
Warto$é bila{lspwa sktadnikéw z indywidualng 30 624 1741
utrata wartosci
Portfelowa utrata wartosci
Kwota brutto — —
Odpis z tytulu utraty wartosci — —
Warto$é bila’nfowa skladnikéw z portfelowg — —
utratg wartosci
Pr?e.terminowane, ale ktore nie utracily war-
tosci
Przeterminowane
0-30 dni 1227 1620
30-60 dni 77 30
60-90 dni 31 —
90-180 dni 18 —
wigcej niz 180 dni 1 1
Warto$¢ bilal}Sf)W:i pozyczek zaleglych bez 1354 1651
utraty wartoSci
Warto$¢ bilansowa skladnikéw innych niz 1634747 1725988
pozyczki zalegle i objete utratg wartosci
Warto$¢ bilansowa pozyczek i naleznosci (;g(’)- 1666725 1729380
em

3.2.3.6. Renegocjacja pozyczek i zwloka/wstrzymanie

W ramach instrumentu uznaje pozyczki podlegaja zwloce/wstrzymaniu, jezeli w reakcji na niekorzystne zmiany sytuacji
finansowej pozyczkobiorcy w ramach instrumentu renegocjuje si¢ pierwotne warunki umowy z pozyczkobiorcg majace
bezposredni wplyw na przyszle przeplywy pienigzne zwigzane z instrumentem finansowym, co moze przyniesé
instrumentowi strate. Wplyw finansowy dzialan restrukturyzacyjnych ogranicza si¢ jednak zazwyczaj do ewentualnych
odpiséw aktualizujgcych z tytulu utraty wartosci, poniewaz w ramach instrumentu zapewnia si¢ neutralno$¢ finansowa,
ktéra ma odzwierciedlenie w renegocjowanych warunkach dotyczacych ustalania cen operacji podlegajacych
restrukturyzacji.
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W normalnych warunkach dzialalnosci klasyfikacja takich pozyczek zostalaby zmieniona na nizszg, a przed renegocjacja
pozyczka zostalaby umieszczona na liscie pozyczek obserwowanych. Po renegocjacji pozyczki te beda $cisle monitorowane
w ramach instrumentu. Jezeli renegocjowane warunki platnosci nie umozliwia odzyskania pierwotnej wartosci bilansowej
skfadnika aktywow, uznanie zostanie, ze utracit on warto$¢. Wysokos$¢ odpowiednich odpiséw aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci zostanie obliczona na podstawie prognozowanych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych wedlug
poczatkowej efektywnej stopy procentowej. Wszystkie pozyczki, ktorych jakos¢ obnizyta si¢ w klasyfikacji do poziomu E-,
monitoruje si¢ regularnie pod katem koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego; wszystkie pozyczki zaklasyfikowane
do kategorii F wymajaja dokonania odpisu. Kiedy klasyfikacja pozyczki wyraZnie si¢ poprawi, pozyczka zostanie usunigta
z listy pozyczek obserwowanych zgodnie z procedurami w ramach instrumentu.

Dzialania i praktyki zwigzane z udzieleniem zwloki podejmowane przez zesp6t restrukturyzacyjny obstugujacy instrument
w okresie sprawozdawczym obejmuja przedluzenie terminu wymagalnosci, odroczenie splat wylacznie w odniesieniu do
kapitalu, odroczenie splat odsetek i kapitatu oraz kapitalizacje zaleglych wplat. Takie dzialania zwigzane z udzieleniem
zwloki nie prowadza do usunigcia z bilansu operacji bazowej.

Ekspozycji podlegajacych zmianom warunkéw umownych, ktére nie maja wplywu na przyszle przeplywy pienigzne, takie
jak zabezpieczenie lub zrzeczenie si¢ praw okreslonych umowie, nie uznaje si¢ za wstrzymane i dlatego zdarzenia te same

w sobie nie s3 uznawane za wystarczajacg podstawe do stwierdzenia utraty wartosci.

Operacje podlegajgce dzialaniom zwigzanym z udzieleniem zwloki wykazano jako takie w tabeli ponizej:
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(W tys. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Liczba operagji podlegajacych dzialaniom zwigzanym z udzieleniem 27 22
zwhoki

Wartosci bilansowe W tym: 136 973 171135

0 utraconej wartosci 112423 124250

Z ujetym odpisem aktualizujagcym z tytulu utraty wartosci 107 256 113052

Przychody z tytulu odsetek w odniesieniu do operacji podlegaja- 8418 19 877
cych zwloce/wstrzymaniu

Ekspozycje trwale odpisane (po zakoficzeniu/sprzedazy operacji) 9395 31298

(W tys. EUR)

Dzialania zwigzane z udzieleniem zwloki
Odroczenie Solat
Przedluzenie | splat wylacz- | Odroczenie prata
31.12.2016 | terminu wy- | nie w odnie- | splat odsetek Inne | umowna 31122017
magalnoéci | sieniu do i kapitatu ! Wygésnl?)ae
kapitatu umow (

Banki 37276 — 2886 — 5490 -15305 30 347

Przedsigbiorstwa 133859 10062 2803 — 3013 -43111 106 626

Ogolem 171135 10062 5689 — 8503 -58416 136 973

(")  Zmniejszenia wynikaja ze splat kapitatu, ktére mialy miejsce w ciggu roku w odniesieniu do operacji juz uznanych za podlegajace
zwloce[wstrzymaniu na dzient 31 grudnia 2017 r., oraz z wygasniecia $rodkéw podlegajacych zwloce/wstrzymaniu w ciggu roku.

3.2.4.

Ryzyko kredytowe z tytutu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw

Dostepne $rodki sg inwestowane zgodnie z ustalonym w ramach instrumentu harmonogramem zobowigzan umownych
w zakresie wyplat. Na dzien 31 grudnia 2017 r. i dzien 31 grudnia 2016 r. inwestycje mialy posta¢ depozytéw bankowych,
certyfikatow depozytowych i komercyjnych papieréw dluznych.
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Zatwierdzone jednostki posiadaja rating podobny do krétko- i dlugoterminowych ratingéw wymaganych w przypadku
whasnych depozytéw skarbowych EBI. W przypadku réznic w ratingach przyznanych przez rézne agencje ratingowe,
decydujgce znaczenie ma rating najnizszy. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania w przypadku pojedynczego
zatwierdzonego banku wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pigédziesigt milionéw euro). Wyjatek od tej zasady stanowi
Societe Generale, ktory prowadzi operacyjne rachunki pienigzne instrumentu. Limit krétkoterminowego zaangazowania
kredytowego dla Societe Generale na dzien 31 grudnia 2017 r.i 31 grudnia 2016 r. wynosi 110 000 000 EUR (sto dziesig¢
milionéw euro). Ten zwigkszony limit dotyczy kwot $rodkéw pienigznych na operacyjnych rachunkach pieni¢znych oraz
instrumentéw wystawionych przez kontrahentéw i utrzymywanych w ramach portfela skarbowego.

Wszystkie inwestycje powierzono zatwierdzonym jednostkom z okresem zapadalnosci nie dtuzszym niz trzy miesigce,
liczagc od daty waluty. Na dzien 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. wszystkie depozyty terminowe, komercyjne
papiery dtuzne i Srodki pienigzne w kasie utrzymywane w ramach portfela skarbowego instrumentu mialy rating nie nizszy
niz P-1 (ekwiwalent wedlug agencji Moody’s) na dzien rozliczenia.

Ponizsza tabela przedstawia stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z naliczonymi odsetkami (w tys. EUR):

Minimalny rating krétkotermi- | Minimalny rating
no dlugotermino
" RoeTnony 31.12.2017 31.12.2016
(termin agencji Moody’s) (ter;/[n(l)r(l)(%%:)n g

P-1 Aaa 49616 9% 37949 10 %

P-1 Aa2 — 0% 46963 13 %

P-1 Aa3 89971 16 % 40436 11 %

P-1 Al 143080 26 % 100012 28%

P-1 A2 266434 49 % 135457 38 %
Ogélem 549101 100 % 360 817 100 %

3.2.5.  Ryzyko kredytowe z tytutu instrumentow pochodnych
3.2.5.1. Polityka dotyczaca ryzyka kredytowego z tytutu instrumentéw pochodnych

Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami pochodnymi to strata, kt6rg jedna ze stron ponosi, gdy druga strona nie jest
w stanie wywigzaé si¢ z cigzacych na niej zobowigzan umownych. Ryzyko kredytowe zwigzane z instrumentami
pochodnymi zalezy od szeregu czynnikéw (takich jak stopy procentowe i kursy wymiany walut) i z reguly odpowiada tylko
niewielkiej czesci ich warto$ci nominalnej.

W normalnych warunkach dzialalnosci w ramach instrumentu moga by¢ zawierane umowy swapowe w celu
zabezpieczenia okreslonych operacji udzielania pozyczek lub kontrakty terminowej wymiany walut w celu zabezpieczenia
pozycji walutowej, denominowane w walutach innych niz euro bedacych przedmiotem aktywnego obrotu. Wszystkie
umowy swapowe s3 zawierane przez Europejski Bank Inwestycyjny z zewnetrznymi kontrahentami. Operacje swapowe
podlegajg tym samym umowom ramowym (Master Swap Agreement) i umowom CSA zawartym przez Europejski Bank
Inwestycyjny z jego partnerami zewnetrznymi.

3.2.5.2. Wycena ryzyka kredytowego z tytulu instrumentéw pochodnych

Wszystkie operacje swapowe wykonane przez Europejski Bank Inwestycyjny i zwiazane z instrumentem s3 traktowane
zgodnie z tymi samymi warunkami umownymi i zgodnie z t3 sama metodyka, ktére sa stosowane do instrumentéw
pochodnych wynegocjowanych przez Bank do wlasnych celéw. Migdzy innymi kwalifikowalno$¢ kontrahentéw operacji
swapowych jest ustalana przez Bank wedtug tych samych warunkéw kwalifikowalnosci, jakie sa stosowane do celéw innych
operacji swapowych.
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Europejski Bank Inwestycyjny dokonuje pomiaru ekspozycji na ryzyko kredytowe z tytutu operacji swapowych i operacji
na instrumentach pochodnych, stosujac w kwestii sprawozdawczosci i monitorowania limitow strategie Net Market
Exposure (ekspozycja rynkowa netto) oraz Potential Future Exposure (potencjalna przyszla ekspozycja). Obie te strategie
w pelni uwzgledniaja instrumenty pochodne zwigzane z Instrumentem Inwestycyjnym.

— Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalno$ci swapéw walutowo-procentowych z podziatem wedlug ich wartosci
nominalnej i warto$ci godziwej:

(W tys. EUR)
Na okres krot-
. 1 rok 5 lat Na ponad 5
Umowy swapowe na 31.12.2017 Szy niz P Ogg%le 17nrza
1 rok do 5 lat do 10 lat do 10 lat
Warto$¢ nominalna — 8098 — — 8098
Warto$¢ godziwa (tj. zdyskontowana — -955 — — -955
warto$¢ netto)
(W tys. EUR)
Na okres krot-
. 1 rok 5 lat Na ponad .
Umowy swapowe na 31.12.2016 Szy miz P O%((;}le gnrza
1 rok do 5 lat do 10 lat do 10 lat
Warto$¢ nominalna — 7430 — — 7 430
Warto$¢ godziwa (tj. zdyskontowana — -3051 — — -3051
warto$¢ netto)

— W ramach instrumentu zawiera si¢ krétkoterminowe umowy swapowe (,krotkoterminowe swapy walutowe”) stuzace
zabezpieczeniu ryzyka walutowego w zwigzku z wyplacanymi pozyczkami w walutach innych niz EUR.
Krétkoterminowe swapy walutowe majg termin zapadalnosci nie dtuzszy niz trzy miesiace i sg regularnie rolowane.
Warto$¢ nominalna krétkoterminowych swapow walutowych wynosita 1 500,0 mln EUR w dniu 31 grudnia 2017 r.
i1611,0 mln EUR w dniu 31 grudnia 2016 r. Warto$¢ godziwa krétkoterminowych swapow walutowych wynosita
12,0 min EUR w dniu 31 grudnia 2017 r.i-15,3 mln EUR w dniu 31 grudnia 2016 r.

— W ramach instrumentu zawiera si¢ umowy swapowe na stopy procentowe w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej na udzielonych pozyczkach. Na dzien 31 grudnia 2017 r. pozostaja dwa nierozliczone swapy stop
procentowych o wartoéci nominalnej wynoszacej 31,7 mln EUR (w 2016 r.: 41,2 mln EUR) i warto$ci godziwej
wynoszacej 0,3 mln EUR (w 2016 r.: 0,1 mln EUR).

3.2.6.  Ryzyko kredytowe z aktywow finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci

Ponizsza tabela przedstawia stan portfela aktywow utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci w calosci
skfadajacego si¢ z wydanych lub gwarantowanych przez Whochy, Portugali¢ i Hiszpani¢ bonéw skarbowych i obligacji,
ktérych termin zapadalnosci przypada w okresie do trzech miesiecy. Kwalifikowanymi emitentami sa panstwa
czlonkowskie UE, ich agencje, banki oraz podmioty pozabankowe. Maksymalny dopuszczony limit zaangazowania
w przypadku pojedynczego zatwierdzonego emitenta wynosi obecnie 50 000 000 EUR (pigédziesiat milionéw euro).
Inwestycje w $rednio- i dlugoterminowe obligacje réwniez moga by¢ brane pod uwage zgodnie z wytycznymi
inwestycyjnymi, zaleznie od wymogéw dotyczacych plynnosci.

Minimalny rating krétkotermi- | Minimalny rating

no dtugotermino
" ¢ ) Wy 31.12.2017 31.12.2016
(termin agencji Moody’s) (ter;/[n(l)r(l)g}gg)n 9
P-1 Aa2 — 0% 18012 10 %
P-1 Al — 0% 30002 18 %

p-2 Bez ratingu — 0% 20025 12%
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Minimalny rating krétkotermi- | Minimalny rating
no dlugotermino
b ¢ ) W}’ 31.12.2017 31.12.2016
(termin agencji Moody’s) (ter&lg;%%g g

p-2 Baa2 94353 65 % — 0%
NP Bal 50029 35% 50005 30 %
Bez ratingu Baa2 — 0% 51354 30 %

Ogélem 144 382 100 % 169 398 100 %

3.3. Ryzyko plynnosci

Ryzyko plynnosci odnosi si¢ do zdolnosci jednostki do finansowania wzrostu wartosci aktywow oraz wywigzywania si¢ ze
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci bez ponoszenia niemozliwych do zaakceptowania strat. Ryzyko plynnosci
mozna podzieli¢ na ryzyko plynnosci finansowania i ryzyko plynnosci rynkowej. Ryzyko plynnosci finansowania jest to
ryzyko, ze jednostka nie bedzie w stanie skutecznie sprostal zaréwno oczekiwanym, jak i nieoczekiwanym obecnym
i przysztym potrzebom w zakresie przeplywéw pienig¢znych bez pogorszenia swojej biezacej dziatalnosci lub kondycji
finansowej. Ryzyko ptynnosci rynkowej jest to ryzyko, ze jednostka nie bedzie mogla fatwo kompensowac lub zlikwidowaé
pozycji po cenie rynkowej ze wzgledu na niewystarczajacg glebokos$¢ rynku lub zakl6cenia jego funkcjonowania.

3.3.1.  Zarzgdzanie ryzykiem plynnosci

Instrument jest finansowany gléwnie z rocznych wkladow panstw czlonkowskich oraz ze $rodkéw powracajacych
z operacji instrumentu. W ramach instrumentu ryzykiem plynnosci finansowania zarzadza si¢ przede wszystkim poprzez
planowanie potrzeb zwiazanych z ptynnoscia netto i wymaganych rocznych wkladéw panstw czlonkowskich.

W celu obliczenia rocznych wkladéw panstw czlonkowskich przez caly rok analizuje si¢ i monitoruje harmonogram
wyplat biezacych i przygotowywanych. Wydarzenia wyjatkowe, takie jak wczesniejsze splaty, sprzedaz udzialéw lub
niewywigzanie si¢ dluznika z zobowigzan, sa uwzgledniane w celu skorygowania rocznych wymogéw w zakresie
plynnosci.

W celu dalszego zminimalizowania ryzyka plynnosci instrument utrzymuje rezerwy plynnosci wystarczajace, aby
w dowolnym momencie pokry¢ prognozowane wyplaty gotéwkowe, o ktérych okresowo informuje odpowiedzialny za
pozyczki departament EBL Fundusze inwestuje si¢ na rynku pienigznym i rynku obligacji w formie depozytéw
miedzybankowych i innych krétkoterminowych instrumentéw finansowych, uwzgledniajac zobowigzania instrumentu
dotyczace wyplat. Aktywami pltynnymi instrumentu zarzadza Departament Skarbu Banku w celu utrzymania odpowiedniej
plynnosci, tak aby mozliwe byto wywiazywanie si¢ ze zobowigzai w ramach instrumentu.

Zgodnie z zasada podzialu obowiazkéw miedzy jednostkami operacyjnymi i jednostkami rozliczeniowymi operacje
rozliczeniowe zwigzane z inwestowaniem tych aktywow wchodza w zakres obowiazkéw Departamentu Planowania
i Rozliczania Operacji EBI. Ponadto zatwierdzanie kontrahentéw oraz okreslanie limitéw dla inwestycji finansowych,
a takze monitorowanie tych limitéw jest obowigzkiem Dyrekeji ds. Zarzadzania Ryzykiem Banku.

3.3.2. Wycena ryzyka plynnosci

W tabelach zawartych w niniejszej sekcji przeanalizowano zobowigzania finansowe instrumentu wedlug daty
wymagalnosci na podstawie okresu od dnia bilansowego do terminu wymagalnosci okreslonego w umowie (wedlug
niezdyskontowanych przeplywéw pienigznych).

Jezeli chodzi o zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania pochodne, instrument utrzymuje zobowigzania w postaci
niewyplaconych czgsci kredytow na podstawie podpisanych uméw udzielenia pozyczki, niewyplaconych czesci srodkéw na
mocy podpisanych uméw subskrypcji kapitalu/uméw inwestycyjnych, udzielonych gwarancji pozyczkowych lub
przyznanych dotacji na splate odsetek i pomoc techniczna.

Pozyczki udzielane w ramach instrumentu inwestycyjnego maja termin wyplaty. Wyplat dokonuje si¢ jednak w momentach
i w kwotach odpowiadajacych postgpom odnosnych projektéw inwestycyjnych. Ponadto pozyczki instrumentu
inwestycyjnego sg transakcjami realizowanymi w warunkach operacyjnych, dla ktérych typowe sg dos¢ duze wahania,
gdyz ich harmonogram wyplat jest obarczony znacznym stopniem niepewnosci.
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Inwestycje kapitalowe staja si¢ wymagalne w momencie wydania przez osoby zarzadzajace srodkami wlasnymi waznego
wezwania do oplacenia kapitatu, stosownie do postepéw w dzialalnosci inwestycyjnej. Catkowity okres wyplaty pozyczki
wynosi zwykle 3 lata, przy czym jest on czgsto przedluzany o rok lub dwa. Niektére zobowiazania z tytulu wyplaty zwykle
wykraczaja poza okres wyplaty pozyczki do czasu pelnego zbycia odnosnych inwestycji funduszu, poniewaz jego ptynnosé
moze by¢ niekiedy niedostateczna do pokrycia niektérych optat lub innych wydatkéw.

Gwarangcje nie sa ujmowane jako osobne zobowiazania do wyplaty, do czasu uruchomienia gwarancji. Pozostala kwota
gwarangji jest zmniejszana zgodnie z harmonogramem splaty pozyczek objetych gwarancja.

Wyplywy $rodkéw pieni¢znych na przyznane dotacje na splate odsetek wystepuja w przypadku pozyczek subsydiowanych
finansowanych z zasobéw wlasnych Banku. W zwiazku z tym zglaszane wyplywy stanowia wylacznie zobowiazania
zwigzane z tymi pozyczkami, a nie catkowitg kwote przyznanych, niewyplaconych dotacji na splate odsetek. Podobnie jak
w przypadku pozyczek, harmonogram ich wyplaty jest niepewny.

,Nominalne wyplywy brutto” na przyznana pomoc techniczng w tabeli ,Profil wymagalnosci zobowiazan finansowych
innych niz zobowiazania pochodne” dotycza lacznej niewyplaconej kwoty podpisanych uméw na pomoc techniczna.
Schemat czasowy dokonywania wyplat charakteryzuje wysoki stopien niepewnosci. Wyplywy Srodkéw pienigznych
w kolumnie ,,3 miesigce lub mniej” stanowia kwote niezaptaconych faktur, ktére otrzymano do dnia sprawozdawczego.

Zobowiagzania dotyczace zobowiazan finansowych innych niz zobowigzania pochodne, w przypadku ktérych nie
okreslono umownych terminéw wymagalnosci, umieszczono w kolumnie ,Nieokreslony termin wymagalnosci”.
Zobowigzania, w przypadku ktérych na dzien sprawozdawczy zarejestrowano wniosek o wyplate, umieszczono
w odpowiedniej kolumnie.

Jezeli chodzi o pochodne zobowigzania finansowe, ich profil wymagalnoici odpowiada okreslonym w umowie
niezdyskontowanym przeplywom pieni¢znym brutto z transakcji swapowych, w tym swapoéw walutowych, swapow
walutowo-procentowych, krétkoterminowych swapéw walutowych i swapéw stép procentowych.
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Profil wymagalnosci zobowigzan finan- o okred] -
sowych innych niz zobowigzania po- 3 miesiace Powyzej 3 Powyzej 1 Nieokreslony | Nominalne
chodne ¢ | miesiecy do 1 Powyzej 5 lat | termin wy- wyplywy
lub mniej roku roku do 5 lat magalnosci brutto
W tys. EUR na 31.12.2017
Wyplywy na pozyczki udzielone, ale 5543 — — — 864 440 869983
niewyplacone
Wyplywy na przyznane $rodki in- 5039 — — — 316 656 321695
westycyjne i subskrypcje udziatéw
Pozostale (gwarancje podpisane nie- — — — — 82251 82251
wystawione, gwarancje wystawione)
Wyplywy na przyznane dotacje na 1245 — — — 286 066 287 311
splate odsetek
Wyplywy na przyznang pomoc 1931 — — — 24720 26 651
techniczna
Ogoélem 13758 — — —| 1574133 1587891
Profil wymagalnosci zobowigzan finan- ;
sowych innych niz zobowigzania po- 3 miesiace POWYi'Ezi 3 Powyzej 1 | Nieokreslony Nomi}r;zi;e
chodne .. | miesiecy do 1 Powyzej 5 lat | termin wy- wyp
lub minej roku rokat do 5 lat magalnosci brutto
W tys. EUR na 31.12.2016
Wyplywy na pozyczki udzielone, ale 82405 — — — 819 494 901 899
niewyplacone
Wyplywy na przyznane $rodki in- 4592 — — — 239458 244050
westycyjne i subskrypcje udzialow
Pozostale (gwarancje podpisane nie- — — — — 43964 43964
wystawione, gwarancje wystawione)
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Profil wymagalnosci zobowigzan finan- kred] |
sowvch innvch niz zobowiazania po- - Powyzej 3 .. Nieokreslony Nominalne
b y chodne ! P ?ur};urensrllaije miesigcy do 1 rol?uwgéeé 1lat Powyzej 5 lat | termin wy- wyplywy
roku magalnosci brutto
W tys. EUR na 31.12.2016
Wyplywy na przyznane dotacje na — — — — 275917 275917
splate odsetek
Wyplywy na przyznang pomoc 2671 — — — 24807 27478
techniczng
Ogoélem 89 668 — — —| 1403640 1493308
Profil wymagalnosci pochodnych zobowiazan Powvie 3 Nominal
. .. WYZE) .. ominaine
finansowych 3 mlemsrllz%z; lub miesicy do 1 Pongejs 11;;01(11 Powyiej 5 lat | wplywyjwyply-
W tys. EUR na 31.12.2017 roku wy brutto
Swapy walutowe i swapy walutowo-pro- 7 3144 5122 — 8273
centowe — Wplywy
Swapy walutowe i swapy walutowo-pro- — -4051 -5959 — -10010
centowe — Wyp
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wply- 1500000 — — — 1500000
wy
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wy- -1493987 — — —| -1493987
plywy
Swapy stop procentowych — Wplywy 355 1102 4138 625 6219
Swapy stop procentowych — Wyplywy — -1502 -3782 -556 -5840
Ogoélem 6375 -1307 -482 69 4655
Profil wymagalnosci pochodnych zobowigzan Powviei 3 Nominal
! - WyZej . ominalne
finansowych 3 mlemsrllz%z; lub miesigcy do 1 Ponge]s 11a20ku Powyzej 5 lat | wplywy/wyply-
ku brutto
W tys. EUR na 31.12.2016 ro wy
Swapy walutowe i swapy walutowo-pro- 3 2409 5222 — 7 634
centowe — Wp
Swapy walutowe i swapy walutowo-pro- — -3688 -7377 — -11065
centowe — Wyp
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wply- 1611000 — — — 1611000
wy
Krétkoterminowe swapy walutowe — Wy- -1636001 — — —| -1636001
plywy
Swapy stop procentowych — Wplywy 411 1234 5529 1550 8724
Swapy stop procentowych — Wyplywy — -1962 -5316 -1329 -8 607
Ogolem -24587 -2007 -1942 221 -28315
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3.3.3.  Dlugoterminowe aktywa i zobowigzania finansowe

W ponizszej tabeli przedstawiono wartosci bilansowe aktywow finansowych niebedacych instrumentami pochodnymi oraz
zobowigzan finansowych, ktérych odzyskanie lub rozliczenie jest spodziewane po uplywie 12 miesiecy od dnia
sprawozdawczego.

(W tys. EUR)
31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe:
Pozyczki i naleznosci 1608 488 1692867
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 497539 516 884
Pozostale aktywa 318 141
Ogoélem 2106 345 2209892
Zobowigzania finansowe:
Rezerwy na wystawione gwarancje 549 497
Zobowiazania wobec 0séb trzecich 109 004 69 960
Ogoélem 109 553 70 457

3.4. Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest to ryzyko, ze zmiany cen i stop rynkowych, takich jak stopy procentowe, ceny akeji i kursy walutowe,
wplyng na przychody jednostki lub na warto$¢ posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

3.4.1.  Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej wynika ze zmienno$ci wartosci ekonomicznej pozycji zwigzanych ze stopami procentowymi
lub przychodéw uzyskanych z tych pozycji ze wzgledu na niekorzystne zmiany wysokosci stép procentowych.

Wahania wartosci ekonomicznej instrumentu ani niedopasowanie wyceny miedzy poszczegdlnymi aktywami,
zobowigzaniami i instrumentami zabezpieczajacymi nie majg bezposredniego wplywu na instrument, poniewaz (i) nie
wiaza si¢ z nim zadne bezposrednie koszty finansowania zewngtrznego ani oprocentowane zobowigzania oraz (ii)
w ramach instrumentu akceptuje si¢ wplyw wahan stopy procentowej na przychody z inwestycji.

W ramach instrumentu wrazliwo$¢ portfela pozyczek i swapow zabezpieczajacych w skali mikro na wahania stopy
procentowej wycenia si¢ przez obliczenie wartosci wedtug punktu bazowego.

Warto$¢ wedtug punktu bazowego pozwala wyceni¢ zysk lub strate wedlug wartosci biezgcej netto odnosnego portfela
w wyniku wzrostu stép procentowych o 1 punkt bazowy (0,01 %) w okre$lonym przedziale czasowym ,rynek pienigzny —
do jednego roku”, ,bardzo krétki — od 2 do 3 lat”, ,krétki — od 4 do 6 lat”, ,$redni — od 7 do 11 lat”, ,dtugi — od 12 do 20
lat” lub ,bardzo dlugi — powyzej 21 lat”.

Aby okresli¢ wartos$¢ biezaca netto przeplywéw pienieznych pozyczek denominowanych w EUR, w ramach instrumentu
stosuje si¢ podstawowa krzywa finansowania w EUR. Europejskiego Banku Inwestycyjnego (krzywa swapu EUR
skorygowana o globalny spread finansowania EBI). Krzywa finansowania w USD Europejskiego Banku Inwestycyjnego jest
stosowana do obliczania wartosci biezacej netto przeplywéw pienigznych pozyczek denominowanych w USD. Warto$¢
biezaca netto przeplywéw pienigznych pozyczek denominowanych w walutach, dla ktérych wiarygodne i wystarczajaco
kompletne krzywe dyskontowe nie sa dostepne, okresla si¢, zastgpczo stosujgc podstawows krzywa finansowania w EUR.
Europejskiego Banku Inwestycyjnego.

Do obliczenia wartosci biezacej netto swapéw zabezpieczajacych w skali mikro instrument wykorzystuje krzywa swapu
w EUR dla przeplywéw pienigznych denominowanych w EUR oraz krzywg swapu w USD dla przeplywéw pienigznych
denominowanych w USD.



C 350/126 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

Zgodnie z ponizsza tabela warto$¢ biezaca netto portfela pozyczek po uwzglednieniu odnosnych swapow
zabezpieczajacych w skali mikro na dzien 31 grudnia 2017 r. zmniejszylaby si¢ o 488 tys. EUR (na dzien 31 grudnia
2016 r.: spadek o 516 tys. EUR), gdyby wszystkie istotne krzywe stop procentowych wzrosly réwnoczesnie i rownolegle
o 1 punkt bazowy.

Warto$¢ wedtug punktu bazowego Rynek Bardzo ) Bardzo
W tys. EUR Krotki Krétki Sredni Diugi o
ieniezny rotKi ugi )
p Ogotem
i od2do3 |od4do6 |od7doll| od12do
Na dzien 31.12.2017 1 rok Jat lat lat 20 lat 21 lat
Wrazliwos¢ pozyczek i swapoéw za- -49 -96 -159 -168 -16 — -488
bezpieczajacych w skali mikro 0go-
fem
Warto$¢ wedtug punktu bazowego Rynek Bardzo o . ) Bardzo
W tys. EUR _— krotki Krétld Sredni Plugi dhugi
: pienigzny Ogélem
od2do3 |od4do6 |od7doll| od12do
Na 31.12.2016 1 rok lat lat lat 20 lat 21 lat
Wrazliwos¢ pozyczek i swapoéw za- -46 -101 -164 -175 -30 — -516
bezpieczajacych w skali mikro 0gé-
fem

3.4.2.  Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe instrumentu to ryzyko utraty wplywow lub wartosci ekonomicznej wynikajace z niekorzystnych zmian
w kursach wymiany walut.

Z uwagi na walute ksiegowa odniesienia (jaka dla instrumentu jest euro), ekspozycja na ryzyko walutowe w przypadku
instrumentu istnieje zawsze, gdy wystepuje niedopasowanie aktywéw i zobowiazan denominowanych w walucie ksiggowej
innej niz waluta odniesienia. Ryzyko walutowe obejmuje takze skutki zmian wartosci przysztych przeplywow srodkéw
pieni¢znych denominowanych w walucie ksiggowej innej niz waluta odniesienia, np. platnosci z tytutu odsetek i dywidend,
ze wzgledu na wahania kurséw wymiany.

3.4.2.1. Ryzyko walutowe a aktywa finansowe

Aktywa finansowe instrumentu denominowane sg albo w EUR, albo w USD.

Ryzyko walutowe jest zabezpieczone transakcjami walutowymi typu spot lub forward, krétkoterminowymi swapami
walutowymi lub swapami walutowymi. Departament Skarbu EBI moze w razie koniecznosci i stosownie do sytuacji
wykorzysta¢ zgodnie z polityka Banku jakikolwiek inny instrument, ktéry zapewnia ochrone przed ryzykiem rynkowym
zwigzanym z dzialalno$cig finansowa w ramach instrumentu.

3.4.2.2. Ryzyko walutowe a operacje finansowane i gwarantowane przez instrument

Wkiady panstw czlonkowskich na rzecz instrumentu przyjmowane sa w euro. Operacje finansowane lub gwarantowane
przez instrument, a takze doplaty do oprocentowania moga by¢ denominowane w EUR, USD lub innej zatwierdzonej
walucie.

Ekspozycja na ryzyko walutowe (w stosunku do EUR jako waluty referencyjnej) wystepuje, gdy transakcje denominowane
w walutach innych niz EUR sg niezabezpieczone. Wytyczne dotyczace zabezpieczania ryzyka walutowego opisano ponize;j.

3.4.2.2.1. Zabezpieczanie operacji denominowanych w USD

Ryzyko walutowe wynikajace z operacji instrumentu denominowanych w USD jest zabezpieczone zbiorczo za pomoca
krétkoterminowych swapéw walutowych w EUR/USD, okresowo rolowanych i dostosowywanych kwotowo. Krétko-
terminowe swapy walutowe pelnig dwie funkcje. Z jednej strony zapewnia si¢ niezbedng plynno$¢ na potrzeby nowych
wyplat (pozyczki i kapital), a z drugiej strony utrzymuje si¢ zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym w skali makro.
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Na poczatku kazdego okresu przeplywy pieni¢zne, ktére w kolejnym okresie majg by¢ otrzymane lub wyplacone w USD, sa
oszacowywane na podstawie planowanych lub oczekiwanych $rodkéw powracajacych i wyplat. Nastepnie krétkotermi-
nowe swapy walutowe osiggajace termin zapadalnosci sa rolowane, a ich kwota jest korygowana, tak aby pokrywala co
najmniej ptynno$¢ w USD potrzebng w kolejnym okresie.

— Co miesiac pozycja walutowa w USD jest zabezpieczana transakcjami typu spot lub forward, jezeli przekracza
odpowiednie limity.

— W okresie odnawiania swapow nieoczekiwane niedobory srodkéw w USD sg pokrywane za pomoca doraznych operacji
krétkoterminowych swapéw walutowych, natomiast nadwyzki $rodkéw s3 inwestowane w aktywa finansowe lub
przeliczane na EUR, jezeli wynikaja ze zwigkszenia pozycji walutowe;.

3.4.2.2.2. Zabezpieczanie operacji denominowanych w walutach innych niz EUR i USD

— Operacje w ramach instrumentu denominowane w walutach innych niz EUR i USD sa zabezpieczane za pomocg umow
na swapy walutowe o tym samym profilu finansowym, co stanowigca ich podstawe pozyczka, pod warunkiem ze
funkcjonuje rynek swapowy.

— W przypadku instrumentu wystepuja operacje denominowane w walutach, dla ktérych mozliwosci zabezpieczenia nie
sa fatwo dostepne lub ich koszt jest wysoki. Operacje te denominowane sa w walutach lokalnych, ale rozliczane w EUR
lub USD. Zasady ramowe Instrumentu Inwestycyjnego dotyczace ryzyka finansowego, zatwierdzone przez Komitet
Instrumentu Inwestycyjnego w dniu 22 stycznia 2015 r., oferuja mozliwo$¢ zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko
walutowe w walutach lokalnych, ktére sa w znaczacym stopniu dodatnio skorelowane z USD w sposéb syntetyczny
przez instrumenty pochodne denominowane w USD. Waluty lokalne zabezpieczone syntetycznie przy pomocy
instrumentéw pochodnych denominowanych w USD wykazano w sekeji 3.4.2.2.3 ponizej w pozycji ,Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem syntetycznym)”, natomiast waluty lokalne niezabezpieczone syntetycznie USD wykazano w tej
samej tabeli w pozycji ,Waluty lokalne (nieobjete zabezpieczeniem syntetycznym)”.

3.4.2.2.3. Pozycja walutowa (w tys. EUR)

W tabelach w niniejszej informacji dodatkowej przedstawiono pozycje walutowg instrumentu.

Pozycja walutowa w ponizszych tabelach zostala przedstawiona zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka w ramach
instrumentu (opisang w zasadach ramowych Instrumentu Inwestycyjnego dotyczacych ryzyka finansowego). Zgodnie z ta
polityka pozycja walutowa jest oparta na danych ksiegowych i okreslana jako réznica miedzy wybranymi aktywami
a zobowigzaniami. Aktywa i zobowigzania okreSlone w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sa
dobierane w taki sposdb, aby zapewnié, ze zyski beda przeliczane na walute sprawozdawczg (EUR) dopiero po ich
otrzymaniu.

Niezrealizowane zyski/straty oraz utrata warto$ci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sa — zgodnie z polityka
dotyczaca ryzyka — uwzglednione w pozycji walutowej, podobnie jak utrata warto$ci pozyczek i naleznosci. Instrumenty
pochodne uwzglednione w pozycji walutowej zgodnie z polityka dotyczaca ryzyka sa wyceniane wedlug wartosci
nominalnej, a nie wartosci godziwej, aby dostosowaé je do zachowanej wartosci aktywow, ktdre s3 réwniez wyceniane
wedlug wartosci nominalnej skorygowanej o utrate wartosci pozyczek.

W ponizszych tabelach pozostata cze$¢ aktywéw i zobowigzan, ktéra obejmuje gtéwnie naliczone odsetki od pozyczek,
instrumentéw pochodnych i dotacji, jest przedstawiona jako ,Pozycja walutowa nieobjeta polityka dotyczaca ryzyka”.

C 350[127

Na 31 grudnia 2017 Aktywa i zobowigzania
Zobowigzania do przysz-
Pozycja walutowa zgod- | Pozycja walutowa nie- Bilansowa pozvcia fego finansowania 11 zobo-
Waluty nie z politykg dotyczgcy objeta polityka walut I‘JN N Y9 Wigzania warunkowe
ryzyka dotyczacy ryzyka aiuto
USD -206 535 6087 -200 448 377 994
Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem syntetycznym) (¥)
KES 88532 2854 91386 —
TZS 98722 1820 100 542 —
DOP 37785 1494 39279 —
UGX 52653 1505 54158 —
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Na 31 grudnia 2017 Aktywa i zobowigzania
Zobowigzania do przysz-
Pozycja walutowa zgod- | Pozycja walutowa nie- Bilansowa pozvcia fego finansowania 11 zobo-
Waluty nie z politykg dotyczacy objeta polityka ut pozye) Wigzania warunkowe
ryzyka dotyczacy ryzyka walutowa
RWF 32714 354 33068 —
Waluty lokalne
(nieobjete zabezpieczeniem syntetycznym) (*)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW, BWP 30 802 183 30985 —
Ogétem waluty inne niz EUR 134673 14297 148970 377 994
EUR — 2688497 2688497 1278511
EUR i waluty inne niz EUR ogé6tem 134673 2702794 2837 467 1656 505

() Objasnienia na temat zabezpieczenia syntetycznego znajduja si¢ w sekcji 3.4.2.2.2.

Na 31 grudnia 2016

Aktywa i zobowigzania

Pozycja walutowa

Pozycja walutowa nie-

Bilansowa pozycja

Zobowigzania do przysz-
tego finansowania i zobo-

Waluty zgodnie z polityka do- | objeta polityka dotycza- wigzania warunkowe
tyczaca ryzyka ca ryzyka walutowa
USD -258496 7578 -250918 282991
Waluty lokalne
(objete zabezpieczeniem syntetycznym) (*)
KES 117 881 3869 121751 —
TZS 97116 1931 99 046 —
DOP 52553 2013 54566 —
UGX 36776 1077 37 854 —
RWF 22258 194 22452 —
Waluty lokalne
(nieobjete zabezpieczeniem syntetycznym) (¥)
HTG, MUR, MZN, XOF, ZMW 22534 252 22786 246
Ogoélem waluty inne niz EUR 90622 16914 107 537 283237
EUR — 2591 845 2591 845 1241229
EUR i waluty inne niz EUR ogélem 90622 2608759 2699 382 1524 466

() Objasnienia na temat zabezpieczenia syntetycznego znajduja si¢ w sekcji 3.4.2.2.2.

3.4.2.3. Analiza wrazliwo$ci na wahania kurséw walutowych

Na dziefi 31 grudnia 2017 r. 10-procentowy spadek wartosci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowalby
zwigkszenie zasobéw stron wnoszacych wklad o 16,6 min EUR (na dzien 31 grudnia 2016 r.: 12,0 mln EUR). 10-
procentowy wzrost warto$ci euro w stosunku do wszystkich innych walut spowodowalby spadek zasobéw stron
wnoszacych wklad o 13,6 mln EUR (na dzien 31 grudnia 2016 r.: 9,9 mln EUR).
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3.4.2.4. Kurs wymiany

Do sporzadzenia bilansu na dzied 31 grudnia 2017 r. i 31 grudnia 2016 r. zastosowano nastgpujace kursy wymiany:

31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2016 r.

Waluty spoza UE

Botswana — pula (BWP) 11,7512 11,2657
Dominikana — peso (DOP) 57,1465 48,7476
Fidzi — dolar (FJD) 2,4186 2,1969
Haiti — gourde (HTG) 75,69 68,78
Kenia — szyling (KES) 123,7 108,06
Mauretania — ugija (MRO) 422,36 375,79
Mauritius — rupia (MUR) 40,07 37,85
Mozambik — metical (MZN) 70,09 75,25
Rwanda — frank (RWF) 1003,37 856,80
Tanzania — szyling (TZS) 2681,78 2296,99
Uganda - szyling (UGX) 4357,00 3 805,00
Stany Zjednoczone — dolar amerykanski (USD) 1,1993 1,0541
Frank CFA (XAF/XOF) 655,957 655,957
Republika Potudniowej Afryki — rand (ZAR) 14,8054 14,457
Zambia — kwacha (ZMW) 11,965 10,4653

3.4.3.  Ryzyko cen akgji

Ryzyko cen akcji odnosi si¢ do ryzyka, ze wartos¢ godziwa inwestycji kapitalowych zmniejszy si¢ w wyniku zmian
w poziomie cen akeji lub w wartoéci inwestycji kapitalowych.

Instrument jest narazony na ryzyko cen akgji poprzez swoje bezposrednie inwestycje kapitalowe i inwestycje w fundusze
venture capital.

Warto$¢ nienotowanych pozycji kapitalowych nie jest na biezaco dostgpna do celéw stalego monitorowania i kontroli. Dla
takich pozycji najlepsze dostepne wskazniki obejmuja ceny ustalone za pomocg dowolnej stosownej techniki wyceny.

Wplyw na stan zasobéw stron wnoszacych wklad na rzecz instrumentu (wskutek zmiany wartoci godziwej portfela
instrumentéw kapitalowych dostepnych do sprzedazy) ze wzgledu na +/-10% zmiang wartosci poszczegdlnych
bezposrednich inwestycji kapitatowych i inwestycji w fundusze venture capital, przy niezmiennosci wszystkich pozostalych
zmiennych, wynosi odpowiednio 49,8 mln EUR/-49,8 mln EUR na dzien 31 grudnia 2017 r. (odpowiednio 51,7 mln EUR/-
51,7 mln EUR na dzief 31 grudnia 2016 r.).

4. Wartosci godziwe instrumentéw finansowych
4.1. Klasyfikacja ksiggowa i warto$¢ godziwa

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci bilansowe i wartosci godziwe poszczegdlnych skladnikéw aktywow finansowych
i zobowiazan finansowych, w tym ich poziom w hierarchii wartosci godziwej. Nie obejmuje to informacji o wartosci
godziwej poszczegdlnych skladnikéow aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych niewykazanych wedtug wartosci
godziwej, w przypadku gdy warto$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci godziwej.
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4.2. Wycena wedlug warto$ci godziwej
4.2.1.  Techniki wyceny i istotne dane wejsciowe, ktére nie dajg si¢ zaobserwowaé

W ponizszej tabeli zawarto informacje dotyczace technik wyceny i istotnych danych wejsciowych, ktére nie dajg si¢
zaobserwowac, zastosowanych do wyceny instrumentéw finansowych, zaliczanych do poziomu 2 i 3 w hierarchii wartosci

godziwej.

Technika wyceny

Istotne dane wejsciowe,
ktére nie daja si¢ zaobser-
wowaé

Zwigzek danych wejscio-
wych, ktore nie daja sie
zaobserwowacé, z wyceng
wartos$ci godziwej

Instrumenty finansowe wykazane wedlug warto$ci godziwej:

Pochodne instrumenty
finansowe

Fundusz venture capital

Bezposrednie inwestycje
kapitatowe

Zdyskontowany przeplyw §$rodkéw  pieni¢znych:
Przyszte przeplywy pienigzne szacuje si¢ na pod-
stawie kursow forward i stép procentowych (z daja-
cych si¢ zaobserwowal kursow forward i krzywych
rentownosci na koniec okresu sprawozdawczego)
oraz kontraktéw terminowych typu forward i stop
procentowych, zdyskontowanych stopa odzwiercied-
lajacg ryzyko kredytowe réznych kontrahentow.

Metoda skorygowanych aktywéw netto: Warto$é
godziwg okresla si¢ albo przez zastosowanie wiel-
kosci procentowej odpowiadajacej udzialowi wias-
no$ciowemu instrumentu w podmiocie bazowym
w stosunku do wartosci aktywow netto z ostatniego
sprawozdania skorygowanej o przeplywy pieni¢zne,
albo, w miar¢ mozliwosci, przez zastosowanie
dokladnej warto$ci udzialu na ten sam dzien,
przediozonej przez odpowiedni organ zarzadzajacy
funduszem. Aby wypelni¢ luke pomiedzy ostatnia
dostepna warto$cig aktywow netto i sprawozdawczo$-
cia na koniec roku, przeprowadza si¢ nastgpnie
procedure przegladu zdarzen i w razie koniecznosci
koryguje podawang warto$¢ aktywow netto.

Skorygowane aktywa netto.

Nie dotyczy.

Korekta dotyczaca czasu
uplywajacego  pomiedzy
ostatnim dniem sprawoz-
dawczym funduszu ventu-
re capital i dniem wyceny,
z uwzglednieniem: kosz-
téw operacyjnych i oplat
za zarzgdzanie, pdZniej-
szych zmian warto$ci go-
dziwej aktywow bazowych
funduszu venture capital,
dodatkowych  zaciagni¢-
tych zobowigzan, zmian
rynkowych lub  innych
zmian warunkow gospo-
darczych.

Korekta dotyczaca czasu
uplywajacego  pomiedzy
ostatnim dniem sprawoz-
dawczym jednostki, w kto-
ra dokonano inwestycji,
a dniem wyceny, z uwz-
glednieniem: kosztow ope-
racyjnych,  pdZniejszych
zmian warto$ci godziwej
aktywéw bazowych jed-
nostki, w ktérej dokonano
inwestycji, dodatkowych
zaciggnietych zobowigzan,
zmian rynkowych lub in-
nych zmian warunkéw
gospodarczych, podwyz-
szenia kapitatu, sprzeda-
zy|zmiany kontroli.

Potracenie z tytulu braku
zbywalno$ci  (plynnosci)
okre§lone poprzez odnie-
sienie do poprzednich cen
transakcyjnych dla podob-
nych inwestycji kapitato-
wych w  kraju/regionie
waha si¢ w przedziale od
5 do 30 %.

Nie dotyczy.

Im wigcej czasu uplywa
pomigdzy dniem wyceny
wartosci godziwej a ostat-
nim dniem sprawozda-
wezym  funduszu  venture
capital, tym wyzsza jest
korekta zwigzana z uply-
wem czasu.

Im wigcej czasu uplywa
pomigdzy dniem wyceny
wartosci godziwej a ostat-
nim dniem sprawozda-
wezym jednostki, w ktorej
dokonano inwestycji, tym
wyzsza jest korekta zwigza-
na z uplywem czasu.

Im wyzsze potracenie z ty-
tulu  braku zbywalnosci,
tym nizsza warto$¢ godzi-
wa.
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Zwigzek danych wejscio-
wych, ktore nie dajg si¢
zaobserwowacé, z wyceng
warto$ci godziwej

Istotne dane wejsciowe,
Technika wycen: ktore nie dajg si¢ zaobser-
wyceny 3 si¢

wowaé

Instrumenty finansowe niewykazane wedlug warto$ci godziwej

Pozyczki i nalezno$ci | Zdyskontowany przeplyw $rodkéw pieni¢znych: | Nie dotyczy. Nie dotyczy.
W modelu wyceny stosuje si¢ przeplywy pienigzne
wynikajace z umowy, uwarunkowane brakiem nie-
wykonania zobowigzania przez dluznika, i nie uwz-
glednia si¢ warto$ci zabezpieczen ani mozliwosci
wezesniejszej splaty. Aby uzyskal warto§¢ biezaca
netto pozyczek, w stosowanym modelu dyskontuje
si¢ przeplywy pienigzne wynikajace z umowy kazdej
pozyczki z wykorzystaniem skorygowanej krzywej
dyskonta rynkowego. Warto$¢ biezaca netto poszcze-
gblnych pozyczek jest nastgpnie korygowana z uwz-
glednieniem  wlasciwej powigzanej oczekiwanej
straty. Wyniki sa nastgpnie sumowane, aby otrzymac
warto$¢ godziwg pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe Zdyskontowany przeplyw Srodkéw pieni¢znych. Nie dotyczy. Nie dotyczy.
utrzymywane do uply-
wu terminu zapadal-
nosci

Przy zastosowaniu MSSF 13 korekty aktualizujgce warto$¢ wyceny ujmuje si¢ w wartosci godziwej instrumentéw
pochodnych na dzien 31 grudnia 2017 i 2016 r.; mowa tu o:

— korekcie wyceny kredytowej (CVA), odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe kontrahenta zwigzane z transakcjami na
instrumentach pochodnych, na kwote - 38 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2017 r.i- 76,4 tys. EUR na dzien 31 grudnia
2016 r.,

— korekcie wyceny debetowej (DVA), odzwierciedlajacej wilasne ryzyko kredytowe zwigzane z transakcjami na
instrumentach pochodnych, na kwote +29,5 tys. EUR na dzien 31 grudnia 2017 r. i +42,9 tys. EUR na dzien
31 grudnia 2016 r.

4.2.2.  Przesunigcie pomigdzy poziomami 11 2

Zgodnie z polityka instrumentu przesunigcia pomig¢dzy poziomami uznaje si¢ z dniem wystapienia zdarzenia lub zmiany
okolicznodci, ktore wywolaly przesunigcie.

W 2017 i 2016 r. w ramach instrumentu nie dokonano zadnych przesunie¢ z poziomu 1 do 2 ani z poziomu 2 do 1
w hierarchii wartosci godziwej.

4.2.3.  Poziom 3 — wartosci godziwe
Poziom 3 - warto$ci godziwe: uzgodnienie

W ponizszych tabelach przedstawiono zmiany w zakresie instrumentéw poziomu 3 za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2017 r.i 31 grudnia 2016 r.



C 350/136 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

(W tys. EUR)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na dziefi 1 stycznia 2017 r. 494 004
Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:
— zrealizowane zyski netto z tytulu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 2711
— utrata wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -22024
Ogélem -19313
Zyski lub straty uwzglednione w innych calkowitych dochodach:
— zmiana netto warto$ci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -17592
Ogolem -17 592
Wyplaty 62 660
Kwoty splacone -44568
Odpisy -2110
Stan na dzief 31 grudnia 2017 r. 473081
(W tys. EUR)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Stan na dziefi 1 stycznia 2016 r. 419175
Zyski lub straty uwzglednione w zyskach lub stratach:
— zrealizowane zyski netto z tytulu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy - 6504
— utrata warto$ci aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -2493
Ogélem -8997
Zyski lub straty uwzglednione w innych calkowitych dochodach:
— zmiana netto wartosci godziwej aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -24628
Ogélem -24628
Wyplaty 153986
Kwoty splacone -37978
Odpisy -7 554
Stan na dziefi 31 grudnia 2016 r. 494 004

W 2017 12016 r. w ramach instrumentu nie dokonano zadnych przesunig¢ z poziomu 3 ani do poziomu 3 w strukturze
warto$ci godziwej.
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Analiza wrazliwosci

Zmiana jednej z istotnych danych wejsciowych, ktdre nie daja si¢ zaobserwowac i ktére wykorzystano do wyceny wartosci
godziwej funduszy venture capital i bezposrednich inwestycji kapitatlowych, o +/-10 % na dzien sprawozdawczy, przy
zalozeniu, Ze pozostale dane wejsciowe pozostalyby niezmienione, mialaby nastepujacy wplyw na inne catkowite dochody:

Na 31 grudnia 2017
Zwigkszenie Zmniejszenie
(w tys. EUR)
Bezposrednie inwestycje kapitalowe — —
Na 31 grudnia 2016
Zwigkszenie Zmniejszenie
(w tys. EUR)
Bezposrednie inwestycje kapitalowe 10 -10
Ogoélem 10 -10
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (w tys. EUR)
Podzial Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw:
31.12.2017 31.12.2016
Srodki pienigzne w kasie 166 445 51462
Lokaty terminowe 367 653 259337
Komercyjne papiery dtuzne 15003 50018
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 549101 360 817
Naliczone odsetki 68 5
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w rachunku przeptywéw pienigznych 549 169 360 822

6. Pochodne instrumenty finansowe (w tys. EUR)
Gléwne skladniki pochodnych instrumentéw finansowych, zaklasyfikowanych jako utrzymywane do sprzedazy, sa
nastepujgce:
Warto$¢ godziwa
Na 31 grudnia 2017 Warto$¢ nominalna
Aktywa Zobowigzania
Swapy walutowo-procentowe 149 -1105 8098
Swapy stop procentowych 393 -48 31711
Krétkoterminowe swapy walutowe 11979 — 1500000
Pochodne instrumenty finansowe ogélem 12521 -1153 1539 809
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Warto$¢ godziwa
Na 31 grudnia 2016 Warto$¢ nominalna
Aktywa Zobowigzania
Swapy walutowo-procentowe — -3051 7 430
Swapy stop procentowych 388 -335 41233
Krétkoterminowe swapy walutowe 6532 -21803 1611000
Pochodne instrumenty finansowe ogélem 6920 -25189 1659663
7. Pozyczki i naleznosci (w tys. EUR)

Gléwne skladniki pozyczek i naleznosci sa nastepujace:

Pozyczki o Pozyczki .

globalne (¥ Pozyczki nadrzedne podporzadkowane Ogdlem
Warto§¢ nominalna na  dzien 994 527 764 339 71563 1830429
1 stycznia 2017 r.
Wyplaty 305059 63603 — 368 662
Odpisy 3257 -6138 — 9395
Kwoty splacone -162 361 -91125 — -253 486
Odsetki skapitalizowane — — — —
Réznice kursowe -128 874 -43180 -9017 -181071
Warto§¢ nominalna na  dzien 1005 094 687 499 62546 1755139
31 grudnia 2017 r.
Utrata warto$ci na dzien 1 stycznia -18185 -28294 -71161 -117 640
2017 r.
Utrata wartosci ujeta w sprawozdaniu -5105 -11572 — -16677
z zyskéw lub strat i innych catkowitych
dochodéw
Odpisy 3257 6138 — 9395
Odwrécenie  odpiséw  aktualizujgcych 2204 3752 — 5956
z tytutu utraty warto$ci
Réznice kursowe 914 3234 8615 12763
Utrata warto$ci na dzien 31 grudnia -16 915 -26742 -62546 -106 203
2017 r.
Zamortyzowany koszt -3802 -3408 — -7210
Odsetki 15122 9877 — 24999
Pozyczki i naleznosci na dzien 999 499 667 226 — 1666 725
31 grudnia 2017 r.

(*) W tym umowy agencyjne.
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Pozyczki globalne (*) | Pozyczki nadrzedne po dp}())(;gfiil(()iwane Ogdlem
Warto§¢ nominalna na  dzien 661792 818007 160 555 1640 354
1 stycznia 2016 r.
Wyplaty 476 685 51691 — 528376
Odpisy — -109 -31189 -31298
Kwoty splacone -178 282 -107 259 -65927 -351468
Odsetki skapitalizowane — — 7183 7183
Roéznice kursowe 34332 2009 941 37282
Warto§¢ nominalna na  dzieh 994 527 764 339 71563 1830429
31 grudnia 2016 r.
Utrata warto$ci na dziefi 1 stycznia -9403 -22445 -159198 -191 046
2016 r.
Utrata wartosci ujeta w sprawozdaniu -8794 -11999 — -20793
z zyskéw lub strat 1 innych catkowitych
dochodow
Odpisy — 109 31189 31298
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych 360 6100 58698 65158
z tytulu utraty wartosci
Roéznice kursowe - 348 -59 -1850 -2257
Utrata warto$ci na dzien 31 grudnia -18185 -28294 -71161 -117 640
2016 r.
Zamortyzowany koszt -3906 -3682 — -7588
Odsetki 14 807 9371 1 24179
Pozyczki i mnaleznoéci na dzien 987 243 741734 403 1729380
31 grudnia 2016 r.
(*) W tym umowy agencyjne.
8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (w tys. EUR)
Gléwne skladniki aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy sg nastgpujace:
Fundusze venture B.ezpoéred.n e .
canital inwestycje Ogotem
p kapitatowe
Koszty na dzief 1 stycznia 2017 r. 331253 72636 403 889
Wyplaty 62 660 — 62 660
Kwoty splacone/sprzedaz -41678 -2890 -44568
Odpisy -437 1673 2110
Roéznice kursowe przy kwotach splaconych/przy sprzedazy 1600 55 1655
Koszty na dzien 31 grudnia 2017 r. 353398 68128 421526
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F Bezposrednie
undusze venture : . .

ital inwestycje Ogoblem

capt kapitalowe

Niezrealizowane zyski i straty na dzien 1 stycznia 2017 r. 129 427 13 457 142 884
Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw i strat -18 242 1174 -17068
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 2017 r. 111185 14631 125 816
Utrata warto$ci na dzien 1 stycznia 2017 r. -22892 -6997 -29 889
Utrata warto$ci ujeta w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych -22024 — -22024
catkowitych dochodéw w ciggu roku
Odpisy 437 1673 2110
Utrata warto$ci na dzien 31 grudnia 2017 r. -44 479 -5324 -49 803
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy na dzien 420104 77 435 497 539

31 grudnia 2017 r.

Bezposrednie
Fundusze venture P

. inwestycje Ogblem
capital kapitalowe

Koszty na dzief 1 stycznia 2016 r. 267 331 22979 290 310
Wyplaty 101 323 52663 153986
Kwoty splacone/sprzedaz -37948 -30 -37978
Odpisy -4594 -2960 -7554
Roéznice kursowe przy kwotach splaconych/przy sprzedazy 5141 -16 5125
Koszty na dziefi 31 grudnia 2016 r. 331253 72636 403 889
Niezrealizowane zyski i straty na dzien 1 stycznia 2016 r. 153901 10092 163993
Zmiana netto niezrealizowanych zyskéw i strat -24 474 3365 -21109
Niezrealizowane zyski i straty na dziefi 31 grudnia 2016 r. 129 427 13 457 142 884
Utrata warto$ci na dzien 1 stycznia 2016 r. -25029 -9921 -34950
Utrata wartosci ujeta w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych -2457 -36 -2493
catkowitych dochodéw w ciggu roku

Odpisy 4594 2960 7 554
Utrata warto$ci na dzien 31 grudnia 2016 r. -22892 -6997 -29 889
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy na dzief 437788 79 096 516 884

31 grudnia 2016 r.

9. NaleznoSci od stron wnoszacych wklad (w tys. EUR)

Nalezno$ci od stron wnoszgcych wklad obejmuja wylgcznie wklady panstw cztonkowskich niewniesione pomimo
wezwania.
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10. Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci (w tys. EUR)

Portfel aktywow utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci ztozony jest z notowanych obligacji, ktérych rezydualny
termin zapadalnosci przypada w okresie krotszym niz trzy miesigce od dnia sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia
zmiany w portfelu aktywéw utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci:

Saldo na dzien 1 stycznia 2017 r. 169 398
Nabycie 1084149
Zapadalnosci -1109563
Zmiana amortyzacji premii/dyskonta -59
Zmiana stanu naliczonych odsetek 457
Saldo na dzien 31 grudnia 2017 r. 144 382
Saldo na dzien 1 stycznia 2016 r. 228521
Nabycie 1159704
ZapadalnoSci -1219953
Zmiana amortyzacji premii/dyskonta -87
Zmiana stanu naliczonych odsetek 1213
Saldo na dzien 31 grudnia 2016 r. 169 398
11. Pozostale aktywa (w tys. EUR)
Gléwne skladniki pozostatych aktywéw sa nastepujace:
31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci od EBI 4117 1
Gwarangje finansowe 268 344
Pozostale aktywa ogdlem 4385 345
12. Przychody przyszlych okreséw (w tys. EUR)
Gléwne skladniki przychodow przysztych okreséw sa nastepujace:
31.12.2017 31.12.2016

Dotacje na splate odsetek przysztych okresow 24 895 25884
Prowizje z tytutu pozyczek i naleznosci przysztych okresow 907 399

Przychody przyszlych okreséw ogélem 25802 26 283
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13. Rezerwy na wystawione gwarancje (w tys. EUR)

Kwota rezerw na wystawione gwarancje jest ujmowana na podstawie wartosci kosztow, jakie wedlug najlepszego
oszacowania trzeba ponies¢ w celu uregulowania wszelkich istniejacych zobowigzan finansowych wynikajacych z gwarancji,

i stanowi sume:

— poczatkowo ujetych kwot, pomniejszonych, tam gdzie ma to zastosowanie, o faczng amortyzacje ujeta zgodnie z MSR

18 ,Przychody”, oraz

— nadwyzki wzgledem kwot, o ktérych mowa powyzej, obliczonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania

warunkowe i aktywa warunkowe”.

2017 2016
Saldo na 1 stycznia 625 —
Zwigkszenia wartosci ujete w sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych 65 242
dochodéw
Wykorzystane -206 —
Przesunigcie z pozycji ,Pozostate zobowigzania”, gwarancje finansowe — 383
Saldo na 31 grudnia 484 625
14. Zobowigzania wobec 0s6b trzecich (w tys. EUR)
Gléwne skladniki zobowigzait wobec 0sob trzecich sa nastepujace:
31.12.2017 31.12.2016

Ogodlne koszty administracyjne netto nalezne EBI 45105 43 483
Inne zobowiazania wobec EBI 580 —
Niewyplacone dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng nalezne pafstwom 111 600 72631
cztonkowskim

Zobowigzania wobec 0s6b trzecich ogélem 157 285 116 114
15. Pozostale zobowigzania (w tys. EUR)
Gléwne skladniki pozostalych zobowigzan sg nastepujace:

31.12.2017 31.12.2016
Splaty pozyczek otrzymane wcze$niej 1986 2081
Przychody przysztych okreséw z dotacji na splate odsetek 436 458
Gwarancje finansowe 40 7
Pozostale zobowigzania og6lem 2462 2546

16. Wkilad panstw czlonkowskich, do ktérego oplacenia wezwano (w tys. EUR)

Wklad na dotacje na
splate odsetek i
pomoc techniczna

Wkiad na Instru-

Panstwa cztonkowskie .
ment Inwestycyjny

Ogdlem wniesiony

Wklad niewniesiony
(pomimo
wezwania) (¥)

Austria 65597 8387

Belgia 96 872 12 340

73984

109 212

3615

5295
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, . Wilad na Instra. | WKlad na dotagje na | N Wklad niewniesiony
Pafistwa czfonkowskie ment Inwestycyjny splate odsetek i Ogdtem wniesiony (pommlo*
pomoc techniczna wezwania) (¥)
Bulgaria 644 266 910 210
Cypr 414 171 585 135
Republika Czeska 2346 969 3315 765
Dania 53220 6875 60095 3000
Estonia 230 95 325 75
Finlandia 37206 4920 42126 2205
Francja 589781 72062 661 843 29325
Niemcy 574 815 72516 647 331 30750
Gregja 32475 4589 37064 2205
Wegry 2530 1045 3575 825
Irlandia 16 939 2620 19559 1365
Wilochy 317104 42453 359557 19290
Lotwa 322 133 455 105
Litwa 552 228 780 180
Luksemburg 7207 930 8137 405
Malta 138 57 195 45
Niderlandy 129 685 16715 146 400 7275
Polska 5980 2470 8450 1950
Portugalia 25243 3579 28 822 1725
Rumunia 1702 703 2405 555
Stowacja 966 399 1365 315
Stowenia 828 342 1170 270
Hiszpania 156 239 23306 179 545 11775
Szwecja 68760 9129 77 889 4110
Zjednoczone Krélestwo 329205 46 392 375597 22230
Ogoélem wedlug stanu na dziefi 2517000 333691 2850691 150 000
31 grudnia 2017 r.
Ogolem wedlug stanu na dzien 2377 000 273 691 2650691 86 395

31 grudnia 2016 r.

)

W dniu 26 pazdziernika 2017 r. Rada ustalita wysokos¢ wkladu finansowego, jaki ma wnie$¢ kazde pafistwo czlonkowskie. Na dzief
31 grudnia 2017 r. niewplacone pozostalo 150 000 000 EUR.




do 31.12.2017
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17. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania do przyszlego finansowania (w tys. EUR)

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania
Niewyplacone pozyczki 869983 901 899
Niewyplacone zobowigzania dotyczace aktywéw finansowych dostepnych do 321695 244050
sprzedazy
Gwarancje wystawione 7682 8627
Dotacje na splate odsetek i pomoc techniczng 382576 334553
Zobowigzania warunkowe
Gwarancje podpisane, niewystawione 74569 35337

Zobowigzania warunkowe i zobowigzania do przyszlego finansowania 1656 505 1524 466
ogélem

18. Przychody z tytulu odsetek, koszty odsetek oraz podobne przychody i koszty (w tys. EUR)
Gléwne skladniki przychodéw z tytulu odsetek i podobnych przychodéw sa nastepujace:

0d 1.1.2017 0d 1.1.2016

do 31.12.2016

Pozyczki i naleznosci 97 440 102 580
Dotacje na splate odsetek 3966 4118
Przychody z tytulu odsetek i podobne przychody ogélem 101 406 106 698
Gléwne skladniki kosztu odsetek i podobnych kosztéw sa nastgpujace:
0d 1.1.2017 0d 1.1.2016

do 31.12.2017

do 31.12.2016

Pochodne instrumenty finansowe -980 -1142
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty -1037 -752
Aktywa finansowe utrzymywane do uplywu terminu zapadalnosci -654 -413

Odsetki i podobne koszty ogélem -2671 -2307
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19. Przychody i koszty z tytulu oplat i prowizji (w tys. EUR)
Gléwne skladniki przychodow z tytulu oplat i prowizji sa nastgpujace:
0d 1.1.2017 0d 1.1.2016

do 31.12.2017

do 31.12.2016

Opfaty i prowizje od pozyczek i naleznosci — 515
Oplaty i prowizje od gwarancji finansowych 209 183
Inne 1 1
Przychody z tytulu oplat i prowizji ogélem 210 699
Gtéwne skladniki kosztéw oplat i prowizji sg nastepujace:
0d 1.1.2017 0d 1.1.2016

do 31.12.2017

do 31.12.2016

Prowizje wyplacone osobom trzecim w odniesieniu do aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

-60

-48

Koszty oplat i prowizji ogélem

- 60

-48

20. Zrealizowane zyski netto z tytulu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (w tys. EUR)

Gléwne skladniki zrealizowanych zyskow netto z tytutu aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy sa nastepujace:

0d 1.1.2017
do 31.12.2017

0Od 1.1.2016
do 31.12.2016

Wplywy netto z aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy 1030 2159
Przychody z dywidend 1681 4345
Zrealizowane zyski netto z tytulu aktywéw finansowych dostgpnych do 2711 6504

sprzedazy

21. Ogolne koszty administracyjne (w tys. EUR)

Ogolne koszty administracyjne stanowig rzeczywiste koszty poniesione przez EBI w zwigzku z zarzadzaniem
instrumentem pomniejszone o przychody z tytulu standardowych oplat za oszacowanie wartosci pobieranych

bezposrednio przez EBI od klientéw korzystajacych z instrumentu.

0d 1.1.2017
do 31.12.2017

0d 1.1.2016
do 31.12.2016

Faktyczne koszty poniesione przez EBI -48 285 -45858
Przychody z oplat za oszacowanie wartosci pobieranych bezposrednio od klientéw 3180 2375
korzystajacych z instrumentu

Ogolne koszty administracyjne ogélem -45105 -43 483




C 350/146 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 28.9.2018

22. Zaangazowanie w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji (w tys. EUR)
Definicja jednostki strukturyzowanej

Jednostka strukturyzowana to jednostka zorganizowana w taki sposob, ze prawa glosu lub uprawnienia o podobnym
charakterze nie s3 najwazniejszym czynnikiem decydujagcym o sprawowaniu w niej kontroli. Zgodnie z MSSF 12 jednostka
strukturyzowana czgsto posiada niektore lub wszystkie ponizsze cechy:

— ograniczony zakres dzialalnosci,

— waski i szczegdlowo okreslony cel, np. efektywny podatkowo leasing, prowadzenie dzialalnoici w zakresie badan
i rozwoju, zapewnianie Zrédel kapitalu lub finansowania jednostce lub zapewnianie mozliwosci inwestycyjnych
inwestorom poprzez przenoszenie ryzyka i korzysSci powigzanych z aktywami jednostki strukturyzowanej na
inwestorow,

— kapital wlasny niewystarczajacy, aby pozwoli¢ jednostce strukturyzowanej na finansowanie wlasnej dzialalnosci bez
podporzadkowanego wsparcia finansowego,

— finansowanie w postaci wielu powiazanych umownie instrumentéw na rzecz inwestorow, ktorzy tworza koncentracje
ryzyka kredytowego lub innych rodzajow ryzyka (transze).

Jednostki strukturyzowane niepodlegajgce konsolidacji

Termin ,jednostki strukturyzowane niepodlegajace konsolidacji” odnosi si¢ do wszystkich jednostek strukturyzowanych,
ktore nie sa kontrolowane przez instrument, oraz obejmuje udzialy w jednostkach strukturyzowanych niepodlegajacych
konsolidacji.

Definigja udziatléw w jednostkach strukturyzowanych:

W MSSF 12 ,udzialy” zdefiniowano ogdlnie, tak aby obejmowaly umowne i nieumowne zaangazowanie, ktére wigze si¢
z ekspozycja jednostki sprawozdawczej na zmienno$¢ zwrotu finansowego z wynikéw jednostki. Przykladem takich
udzialéw jest posiadanie udzialéw kapitalowych oraz inne formy zaangazowania, takie jak zapewnianie finansowania,
pomoc na utrzymanie pltynnosci finansowej, srodki wsparcia jakosci kredytowej, zobowiazania i gwarancje wobec innej
jednostki. Zgodnie z MSSF 12 jednostka sprawozdawcza nie musi koniecznie posiada¢ udziatéw w innej jednostce tylko
z powodu istnienia typowej relacji miedzy klientem a dostawrca.

Ponizsza tabela wyszczegdlnia rodzaje jednostek strukturyzowanych, ktére nie podlegaja konsolidacji przez instrument, ale
w ktérych posiada on udzialy.

Rodzaj jednostki struktury-

g Charakter i cel Udzialy instrumentu
zowanej

Finansowanie typu pro- |Transakcje typu project finance to transakgje, | Kwoty wyplacone netto
ject finance — pozyczki | w przypadku ktérych instrument polega w zakresie
dla spélek specjalnego | obstugi swojego zadluzenia na pozyczkobiorcy,
przeznaczenia ktorego jedyne lub gtéwne Zrédlo przychodéw jest
generowane przez jeden skladnik aktywéw lub ich
ograniczong liczbe, ktére to aktywa sa finansowane
z tego zadluzenia, lub przez inne wczesniej istniejace
aktywa powigzane z danym projektem na mocy
umowy. Transakcje typu project finance czgsto sa
finansowane za posrednictwem spélek specjalnego
przeznaczenia.

Przychody z tytutu odsetek

Operacje kapitalu wyso- | Instrument finansuje fundusze venture capital i fun- | Inwestycje w jednostki uczestnictwa lub
kiego ryzyka dusze inwestycyjne. Fundusze venture capital i fundu- | udzialy wyemitowane przez jednostke
sze inwestycyjne gromadzg $rodki (i zarzadzajg nimi) | venture capital

od inwestoréw zainteresowanych inwestycjami na
niepublicznym rynku kapitalowym w matych i $red-
nich przedsigbiorstwach o duzym potencjale wzrostu
oraz finansujacymi projekty infrastrukturalne.

Dywidendy otrzymane jako przychody
z dywidend

W tabeli ponizej przedstawiono wartosci bilansowe jednostek strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidacji, w ktérych
na dzien sprawozdawczy instrument ma udzialy, jak réwniez maksymalng ekspozycje instrumentu na strate w stosunku do
tych jednostek. Maksymalna ekspozycja na strate obejmuje wartoSci bilansowe oraz zwigzane z nimi niewyplacone
zobowigzania.
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Rodzaj jednostki struktu-

Nazwa

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ bilansowa

Maksymalna eks-
pozycja na strate

Maksymalna ekspo-
Zycja na strat¢ na

ryzowanej na 31.12.2017 na 31.12.2016 na 31.12.2017 31.12.2016
Fundusze venture ca- | Aktywa finansowe 420104 437788 737 661 672222
pital dostepne do sprzeda-

zy
Ogolem 420 104 437788 737 661 672222

23. Zestaw finansowania efektywnego (w tys. EUR)

W czerwcu 2013 r. Rada Ministréw AKP-UE zatwierdzita nowy protokét finansowy do 11. Europejskiego Funduszu
Rozwoju (EFR), obejmujacy okres 2014-2020.

Uzgodniono, ze na Instrument Inwestycyjny przydzielone zostang nowe $rodki w wysokosci 500 mln EUR. Jest to tzw.
zestaw finansowania efektywnego, ktéry umozliwia wspieranie w ramach instrumentu projektéw, ktore maja szczegdlnie
duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, a jednoczesnie obarczone sg wigkszym ryzykiem inwestycyjnym. Zestaw
ten zapewni nowe mozliwo$ci zwigkszenia w ramach instrumentu akcji kredytowej na rzecz sektora prywatnego przez
inwestycje w nastgpujace instrumenty:

Fundusze kapitalowe realizujace cele spoteczne — propagowane przez nows grupe zarzadcoéw funduszy private equity,
dla ktérych rozwigzywanie kwestii spolecznych lub srodowiskowych jest centralnym elementem strategii inwestycyjnych
tunduszy, ktérymi zarzadzaja, i ktérzy jednoczesnie daza do dlugookresowej stabilnosci finansowej zaréwno na poziomie
funduszu, jak i podmiotéw, w ktére dokonano inwestycji.

Pozyczki dla posrednikéw finansowych- (np. instytucje mikrofinansowe, banki lokalne i unie kredytowe) dziatajace
w pafistwach AKP, w ktorych EBI nie moze rozwazal finansowania — szczegdlnie w walucie krajowej — przy
obowiazujacych wytycznych dotyczacych ryzyka kredytowego, np. ze wzgledu na wysokie ryzyko kraju, wahania waluty
lub brak wartosci referencyjnych wyceny. Gléwnym celem takich pozyczek bedzie finansowanie projektéw o duzym
potencjale w zakresie skutkéw rozwojowych, zwlaszcza w dziedzinie wsparcia mikroprzedsigbiorstw oraz malych
przedsigbiorstw i rolnictwa, ktére zwykle nie kwalifikujg si¢ do finansowania z instrumentu finansowego.

Instrumenty wlatwiajace podzial ryzyka, ktdre przyjma forme gwarancji pierwszej straty (,czesci obejmujace pierwsze
straty”) ulatwiajacych operacje oparte na podziale ryzyka przeprowadzane przez EBI z lokalnymi posrednikami
finansowymi (gtéwnie bankami komercyjnymi) na uzytek MSP, ktérzy nie moga uzyska¢ wystarczajacych pozyczek, oraz
malych projektéw, ktére spetniaja kryteria finansowania efektywnego w sytuacjach, gdy stwierdzono luke rynkowa
w zakresie dostepu MSP do finansowania/dostepu do finansowania malych projektéw. Czesci obejmujace pierwsze straty
mialyby strukture kontrgwarancji na korzys$¢ uprzywilejowanych transzy gwarancji finansowanych przez EBI — w ramach
instrumentu inwestycyjnego — oraz przez inne migdzynarodowe instytucje finansowe/instytucje finansowania rozwoju, co
generowaloby znaczacy efekt dzwigni.

Finansowanie bezposrednie — za pomocg instrumentéw dtuznych lub kapitalowych w projekty, ktére maja solidnych
promotoréw z odpowiednim doswiadczeniem i duzy potencjat w zakresie skutkéw rozwojowych, ale z ktérymi wigze si¢
wyzsze prawdopodobiefistwo strat i trudnosci z odzyskaniem inwestycji (ryzyko kapitalowe z wyzszym niz zwykle
prawdopodobienstwem strat). EBI zastosuje rygorystyczne kryteria wyboru i kwalifikowalnosci dla tego instrumentu, gdyz
projekty te, bez wzgledu na ich duzy potencjal w zakresie skutkéw rozwojowych, nie bylyby w stanie spelni¢ mozliwych do
przyjecia kryteriow finansowania (tj. istnieje niskie prawdopodobiefistwo odzyskania inwestycji lub skompensowania strat
odsetkami/zwrotami z kapitatu).

Zestaw finansowania efektywnego umozliwi takze dywersyfikacje i uwzglednienie nowych sektoréw, takich jak zdrowie
i edukagja, rolnictwo i bezpieczefistwo zZywnosciowe, a takze rozwdj nowych i innowacyjnych instrumentéw oparty na
podziale ryzyka.

Z finansowego i ksiggowego punktu widzenia zestaw finansowania efektywnego stanowi cz¢$¢ portfela Instrumentu
Inwestycyjnego i jest rozliczany w ramach rocznego sprawozdania finansowego Instrumentu Inwestycyjnego.

W ponizszej tabeli przedstawiono wartosci bilansowe oraz zaangazowane, lecz niewyplacone kwoty wedlug rodzajow
aktywow:

Rodzaj inwestycji w ra-

mach zestawu finanso-

wania efektywnego

Nazwa

Warto$¢ bilansowa
na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa
na 31.12.2016

Kwota niewyplaco-
na na 31.12.2017

Kwota niewyplaco-
na na 31.12.2016

Fundusze kapitatowe,
ktére realizujg cele
spoleczne

Aktywa finansowe
dostepne do sprzeda-

zy

7839

5021

51720

19567
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Rodzaj inwestycji w ra-
mach zestawu finanso-
wania efektywnego

Nazwa

Warto$¢ bilansowa
na 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa
na 31.12.2016

Kwota niewyplaco-
na na 31.12.2017

Kwota niewyplaco-
na na 31.12.2016

Pozyczki dla posred- | Pozyczki i naleznosci 30 804 23702 44017 46958
nikéw finansowych
Instrumenty ulatwia- | Gwarancje wystawio- 296 -288 64569 33719
jace podzial ryzyka  |ne
Finansowanie bezpo- | Aktywa finansowe 42981 39986 4014 14
$rednie — udzialy ka- |dostepne do sprzeda-
pitalowe zy

Ogoélem 81920 68421 164 320 100 258

24.

Pézniejsze zdarzenia

Po sporzadzeniu bilansu nie wystapily zadne znaczace zdarzenia, ktdre wymagalyby ujawnienia lub dokonania korekty
w sprawozdaniu finansowym wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2017 r.



