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(Rezolugje, zalecenia i opinie)
ZALECENIA

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

ZALECENIE EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO
z dnia 28 grudnia 2017 r.
w sprawie zasad wyplaty dywidend
(EBC[2017/44)
(2018/C 8/01)

RADA PREZESOW EUROPEJSKIEGO BANKU CENTRALNEGO,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 127 ust. 6 oraz art. 132,

uwzgledniajgc Statut Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, w szczegdlnosci
jego art. 34,

uwzgledniajgc rozporzagdzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajgce Europejskiemu
Bankowi Centralnemu szczegdlne zadania w odniesieniu do polityki zwiazanej z nadzorem ostrozno$ciowym nad insty-
tucjami kredytowymi ('), w szczegdlnosci jego art. 4 ust. 3,

uwzgledniajac rozporzadzenie (UE) nr 468/2014 Europejskiego Banku Centralnego z dnia 16 kwietnia 2014 r. ustana-
wiajgce ramy wsp6lpracy pomiedzy Europejskim Bankiem Centralnym a wlasciwymi organami krajowymi oraz wyzna-
czonymi organami krajowymi w ramach Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego (rozporzadzenie ramowe w sprawie Jed-
nolitego Mechanizmu Nadzorczego) (EBC[2014/17) (),

a takZe majac na uwadze, co nastepuje:

Instytucje kredytowe zobowigzane s3 do kontynuowania przygotowar do terminowego i pelnego zastosowania rozpo-
rzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 () oraz dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2013/36/UE (*) w wymagajacych okoliczno$ciach makroekonomicznych oraz finansowych, ktére to okolicznosci wywie-
rajg nacisk na zyskowno$¢ instytucji kredytowych, a co za tym idzie na ich zdolno$¢ do budowania bazy kapitalowe;.
Dodatkowo, majgc na uwadze konieczno$¢ finansowania gospodarki przez instytucje kredytowe, zachowawcza polityka
dystrybucji zyskow jest czescia wlasciwego zarzadzania ryzykiem i cz¢scia zdrowego systemu bankowego. Nalezy wyko-
rzystaé t¢ sama metodg, ktora zostala wskazana w zaleceniu Europejskiego Banku Centralnego EBC/2016/44 (°),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ZALECENIE:

L

1. Istnieje potrzeba, aby instytucje kredytowe ustanowily zasady dotyczace dywidend oparte na zachowawczych oraz
rozwaznych zalozeniach w celu zapewnienia spelnienia po podziale zyskéw stosownych wymogéw kapitalowych oraz
zastosowania si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej.

a) Instytucje kredytowe zobowigzane s3 do ciaglego spelniania majacych zastosowanie minimalnych wymogéw kapita-
fowych (,wymogéw filaru 17). Wymogi te obejmuja wspdlczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 w wysokosci 4,5 %,
wspotczynnik kapitatu Tier 1 w wysokosci 6 % oraz catkowity wspolczynnik kapitalowy w wysokosci 8 %, zgodnie
z art. 92 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

() Dz.U.L 287 2 29.10.2013, 5. 63.

() Dz.U.L 141 z 14.5.2014, s. 1.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznoscio-
wych dla instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dzialalnosci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013, s. 338).

(°) Zalecenie Europejskiego Banku Centralnego EBC/2016/44 z dnia 13 grudnia 2016 r. w sprawie zasad wyplaty dywidend
(Dz.U. C 481 z 23.12.2016, 5. 1).
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b) Dodatkowo instytucje kredytowe zobowigzane sg do ciaglego spelniania wymogéw kapitalowych, ktére zostaly nato-
zone na mocy decyzji wynikajacej z przegladu i oceny nadzorczej w ramach stosowania art. 16 ust. 2 lit. a) rozpo-
rzadzenia (UE) nr 1024/2013 i ktére wykraczaja poza filar 1 (,wymogi filaru 2).

¢) Instytucje kredytowe zobowigzane sg réwniez do spelniania lacznego wymogu w zakresie bufora w rozumieniu
w art. 128 ust. 6 dyrektywy 2013/36/UE.

d) Instytucje kredytowe zobowigzane sg do osiggniecia pelnej wysokosci (') wspélczynnika kapitalu podstawowego Tier
1, wspolczynnika kapitalu Tier 1 oraz calkowitego wspdlczynnika kapitalowego od stosownej daty ich pelnego
wdrozenia. Odnosi si¢ to do pelnego zastosowania powyzszych wspélczynnikéw po zakoriczeniu okresu przejicio-
wego, jak réwniez do lacznego wymogu w zakresie bufora w rozumieniu art. 128 ust. 6 dyrektywy 2013/36/UE.
Przepisy przejsciowe zawarte s3 w tytule XI dyrektywy 2013/36/UE oraz czesci dziesigtej rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013.

Wymogi te musza by¢ spelnione zaréwno na poziomie skonsolidowanym, jak i pojedynczych instytucji, o ile zastosowa-
nie wymogéw ostrozno$ciowych nie zostato zniesione w indywidualnych przypadkach, zgodnie z art. 7 i 10 rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013.

2. W odniesieniu do instytucji kredytowych wyplacajacych dywidende () w 2018 roku za rok finansowy 2017 EBC
przekazuje ponizsze zalecenia.

a) Kategoria 1: instytucje kredytowe, ktdre (i) spelniajag stosowne wymogi kapitatowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b)
i ¢); oraz (ii) ktére osiagnely juz w pelni wspélczynniki, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), w dniu 31 grudnia 2017 r,,
powinny dokonywac wyplat z zysku netto w postaci dywidend w zachowawczy sposdb, aby umozliwi¢ dalsze spel-
nienie wszelkich wymogéw oraz stosowanie si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej, nawet w przypadku gor-
szej sytuacji gospodarczej i finansowej;

b) Kategoria 2: instytucje kredytowe, ktére spelniaja stosowne wymogi kapitalowe, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b)
ic), w dniu 31 grudnia 2017 r., lecz nie osiagnely jeszcze w pelni wspétczynnikéw, o ktdrych mowa w ust. 1 lit. d),
w dniu 31 grudnia 2017 r. powinny dokonywa¢ wyplat z zysku netto w postaci dywidend w zachowawczy sposdb,
aby umozliwi¢ dalsze spelnienia wszelkich wymogéw oraz stosowanie si¢ do wynikéw przegladu i oceny nadzorczej
nawet w przypadku gorszej sytuacji gospodarczej i finansowej. Dodatkowo instytucje te powinny co do zasady
wyplaca¢ dywidendy wylacznie w zakresie, w jakim gwarantuje to utrzymanie liniowego przebiegu funkdji (*)
w drodze do osiagnigcia spelnienia wymogéw kapitatowych, o ktérych mowa w ust. 1 lit. d), oraz stosowania si¢ do
wynikéw przegladu i oceny nadzorczej, w pelnej wysokosci;

¢) Kategoria 3: instytucje kredytowe niespelniajace wymogdéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢), co do zasady
nie powinny wyplaca¢ dywidendy.

Instytucje kredytowe bedace zdania, ze cigzy na nich prawny obowigzek wyplaty dywidend, przez co nie s3 w stanie
zastosowaé si¢ do niniejszego zalecenia, powinny skontaktowal si¢ niezwlocznie ze swoim wspdlnym zespolem
nadzorczym.

Instytucje kredytowe z kategorii 1, 2, i 3, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a), b) i ¢), powinny réwniez spelni¢ wytyczne
filara 2. Przy innych warunkach niezmienionych oczekuje si¢, Ze zapotrzebowanie na kapital (¥) pozostanie zasadniczo
stabilne. Jezeli instytucja kredytowa prowadzi dzialalno$¢ wykraczajaca poza wytyczne filara 2 lub zamierza prowadzi¢
takg dzialalno$¢, powinna skontaktowal si¢ niezwlocznie ze swoim wspdlnym zespolem nadzorczym. EBC dokona
oceny powodow, dla ktérych poziom kapitatu instytucji kredytowej zostal obnizony lub oczekuje si¢, ze zostanie obni-
zony oraz rozwazy podjecie odpowiednich i proporcjonalnych $rodkéw dostosowanych do danej instytucji.

IL

Niniejsze zalecenie adresowane jest do istotnych nadzorowanych podmiotéw i istotnych nadzorowanych grup, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 16 i pkt 22 rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17).

(") Wszystkie bufory powinny by¢ osiagniete w pelnej wysokosci.

() Instytucje kredytowe moga mie¢ r6zng forme prawna, tj. spotki publiczne oraz podmioty niebedace spétami akcyjnymi, takie jak
towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, spoldzielnie lub instytucje oszczedno$ciowe. Wykorzystywany w niniejszym zaleceniu termin
dywidenda odnosi si¢ do kazdej formy wyplaty gotowki, ktéra podlega zatwierdzeniu przez zgromadzenie ogdlne.

(}) Oznacza to w praktyce, ze w terminie 4 lat, poczawszy od dnia 31 grudnia 2014 r., instytucje kredytowe powinny co do zasady
zatrzymywac rocznie przynajmniej 25 % z luki dzielacej je od osiggnigcia wymaganego wspolczynnika kapitalu podstawowego Tier 1,
wspolczynnika kapitatu Tier 1 oraz catkowitego wspotczynnika kapitatowego, o ktérych mowa w motywie 1 (iii).

(*) Zapotrzebowanie na kapital oznacza wymog filara 1 powigkszony o wymog filara 2, powigkszony o bufor zabezpieczajacy, powigk-
szony o wytyczne filara 2. Niezaleznie od wprowadzania bufora zabezpieczajacego oczekuje si¢ od instytucji kredytowych posiadania
pozytywnych wytycznych filara 2 w przysztosci.
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L.

Niniejsze zalecenie adresowane jest réwniez do wlasciwych i wyznaczonych organéw krajowych w odniesieniu do mniej
istotnych nadzorowanych podmiotéw oraz mniej istotnych nadzorowanych grup, o ktérych mowa w art. 2 pkt 7 i pkt
23 rozporzadzenia (UE) nr 468/2014 (EBC/2014/17). Oczekuje si¢ od wlasciwych i wyznaczonych organéw krajowych
stosowania tego zalecenia wobec takich podmiotéw i grup w sposéb, ktory uznajg za wlasciwy ().

Sporzadzono we Frankfurcie nad Menem dnia 28 grudnia 2017 r.

Mario DRAGHI
Prezes EBC

() Jezeli niniejsze zalecenie zostanie zastosowane do mniej istotnych nadzorowanych podmiotéw i mniej istotnych nadzorowanych grup,
ktére beda zdania, ze nie nie maja mozliwosci zastosowania si¢ do niniejszego zalecenia z uwagi na prze$wiadczenie o ciagzacym na
nich prawnym obowigzku wyplaty dywidendy, instytucje te powinny skontaktowac si¢ niezwlocznie ze swoim wlasciwym organem
krajowym.
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